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OBILIASA XAPAKTEPUCTHUKA PABOTHBI
AKTYaJIbHOCTH TeMbl HCCIeA0BaHMA. Bompoc o0 mnpaBoBoM pexume

0053aTE€IbCTBEHHBIX ~ TPEOOBAaHUM  KOHTPONMPYIOIIMX  JOJDKHMKA  WJIH
adGHUIMPOBAHHBIX C HUM JIMI[ NPH GAHKPOTCTBE — IIPUMEP HETaTHBHOTO BIIMSHHS
COBETCKOIO II€pUoJa Ha OTEYECTBEHHYIO ropucnpyaeHiuio. [lockoapky B
IUIAHOBOM SKOHOMMKE HET MecTa OaHKpPOTCTBY, TO M COBETCKOE MpPaBO €ro He
3HaJ0, ¥ motoMy XX B. ¢ ero OypHBIM pa3BUTHEM OAaHKPOTHOTO MpaBa B CTPaHAX C
PBIHOYHOM 3KOHOMUKOM MpOoILIe] HE3aMEUEHHBIM JUIsl HAalllel CTpaHsbl.

Bonburyro yacte cBoel UCTOPUM OaHKPOTHOE IMpaBO OOCYKIAN0 NMEHHO
O0ankporcTBo rpaxnaan. M moka B XIX B. He Obla co3laHa M HE MOJIy4yuia
HIMPOKOTO PacHpOCTPAHEHUSI COBPEMEHHAs KOHCTPYKIMS CBOOOJHO CO3/1aBaeMOM
YaCTHBIMM JIMLIAMHM KOPIOpAlMU KaK IOPUIAUYECKOrO JHIAa C OrpaHuYeHHOU
OTBETCTBEHHOCTBIO, BOIIPOC O Cyab0e 00s3aTeIbCTBEHHBIX TpeOOBaHUIMA
KOHTPOJIUPYIOIIUX JTOJDKHUKA JIUL IpU €€ OAaHKPOTCTBE HE CTOsUI (B 4aCTHOCTH, B
CUTYyallU OTBETCTBEHHOCTH TAKUX JIMI[ MO AOJraM KOPIIOPALMH BCEM CBOUM
UMYILECTBOM CIIOPHOM OblJJa caMa BO3MOKHOCTb OAHKPOTCTBA HOPUIMYECKOTO
auia). Ho mocie Toro kak Takasi KOHCTPYKLHUS IPHXKUIIACh, OHA ¢ HEU30€KHOCThIO
NOCTaBWjIa Tepes HOPUCHPYACHIUEN CIEAYIOIIEr0 BeKa BOIPOC O TOM, KaKoBa
Oyner cyanba 0053aTeTBCTBEHHBIX TPEOOBAHMI KOHTPOJMPYIOMIMX JIMI[ ITOU
KOpHopauuu npu ee 0aHKPOTCTBE.

Poccuiickoe n0peBOIOLIMOHHOE OAaHKPOTHOE MpaBO ycmesno Ao0paThes 10
00CYKICHHS BO3SMOXKHOCTH OAaHKPOTCTBA FOPUAMYECKOrO JTHIA’, HO B CHIy MAo

OTBCACHHOI'O €MY PICTOpI/Ieﬁ BPpEMCHH HC I0ILIO A0 BOIIPOCa O JOIIYCTHUMOCTHU

! B paMkax HAaCTOSIIEro MCCIENOBAHMS MBI HCIIOIB3YeM TEPMUHBI «KOHTPOIMPYIOLIEE
JIUI0», «KKOHTPOJIMPYIOLEE TOJDKHUKA JUI0», T0Apa3yMeBas 0]l HUMH, €CIIH MPSMO HE YKa3aHO
uHOe, Takke addumupoBaHHOE IHIO, JEHCTBYIOIIEE MOJ BIUSHUEM OOIIET0 ¢ JOKHUKOM
KOHTPOJIMPYIOMIETO Jiniia (moAapooHee 00 3ToM cM. § 1 TiaBsl 2 HacTosMmIeH paboThI).

OO0 uctopuu MOSIBICHUS TAKOW KOHCTPYKIUH cM.: Medgedeg A.FO. VicTopusi TOKTPUHBI
koprnopauuu B anrnuiickom npase (XVIII — cepenuna XX BB.). Jluc. ... kauz. opui. Hayk. M.,
2014.

$Cm., Hanp.: Txauee¢ B.H. AxTyanbHble TpOOJIEMbl TPABOBOTO PEryIHpPOBAHUS
HECOCTOSTENIbHOCTH (OaHKPOTCTBA) B COBPEMEHHOM POCCHICKOM mpase. Jluc. ... KaHI. IOpHU.
Hayk. M., 1999. C. 34; MoxeT 11 IOPUINYECKOE JIUIO OBITh MPU3HAHO HECOCTOATEIbHBIM? //
IOpunnuecknii Bectuuk. 1879. Ku. 7. C.170-171.; ['onvmcmen A.X. Vicropmueckuid oyepk
PYCCKOTO KOHKYpCHOTO mponiecca / moxa pea. A.I'. CmupsbixX. 2-¢ u3a. M., 2019.
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TMOHIKEHHS. B OdYePeHOCTH (CybopmuHamuu)’ TpeGOBaHHMil KOHTPOIMPYIOMIAX
JUI, OTpaHWYEHUs B TMpaBe Trojoca Ha COOpaHWU KPEAUTOpPOB U T. 1.,
OCTaHOBUBIIHKCH B 1917 T. B cBoeM paSBI/ITI/II/IZ.

[IpakTHyecku moiHOe 3a0BeHHME OAHKPOTCTBA B OTEUECTBEHHOW IMPABOBOM
TpaguLMA COBETCKOTO MEPHOJa MPHUBEIO K TOMY, YTO IPU BOCCTAHOBJIEHUU
OAHKPOTHOIO TpaBa B ITOCTCOBETCKUW NEPHOJ MPEICTABICHUS OTEYECTBEHHOMN
IOPUCIIPYJICHIIMA O HEM ObUIM €CTECTBEHHBIM OOpa3oM CclIaObIMH, U TOTOMY
IpOLIECC JIOBEJEHUS €ro COCTOSIHMSL JO YPOBHS pPa3BUTBIX HHOCTPAHHBIX
IOPUCIUKIINNA 0KUIAEMO 3aTSHYJICS HA AECSATUIIETHS.

[Io »TOlf mpuYMHE NPSIMOTO U MOJHOLIEHHOTO PETyJIUPOBAHUSA CYIbObI
0053aTENIbCTBEHHBIX TPEOOBaHUN KOHTPOJUPYIOIIUX JODKHHMKA JIMI IPU €ro
OaHKpOTCTBE B HOBEHIIEH HCTOPUM OAHKPOTHOIO IpaBa B KaXIOM H3 Tpex
POCCHUHCKHMX 3aKOHOB O OAHKPOTCTBE MOYTH HEBO3MOXKHO OBLIO 0KHUJAaTh, HO BCE
€ B HUX H3HAYAJIBHO COJEPKAJIMCh HOPMBI, OJlarojaps TeJleOoJIOrH4ecKOMY
TOJIKOBAHUIO KOTOPBIX MOXHO OBLIO CPOPMHUPOBATH MPAKTUKY CYOOpIWHAIIAN
TpeOOBaHUI KOHTPOJIUPYIOIIMX JOJDKHUKA Jnl. Wmenuch [as 3TOro u
JIOTMAaTUYECKHUE MPEATIOCHUIKH.

Tak, m. 2 cr. 30 3akoma P® or 19.11.1992 Ne 3929-1 «O
HECOCTOATENbHOCTH (OaHKPOTCTBE) NPEANPUATUHI» NpeaycMaTpuBaji, YTO B
YETBEPTYIO OYEpPEllb yIOBJIETBOPSUINCH TPEOOBAaHUS KOHKYPCHBIX KPEIUTOPOB, B
MSATYI0 — WIEHOB TPYJOBOr0 KOJJIEKTUBA MPEANPUITHSI-I0DKHUKA, 001a1arommx
BKJIAJIOM B €r0 MMYIIECTBO, B IIECTYIO0 — MPOYUX COOCTBEHHHKOB, a B CEAbMYIO —
BCE  ocTalbHble  TpeOoBanus.  [lpempiaymme  Tpu  ouepenu  ObUTH
MPUBUIIETUPOBAHHBIMHU.

B cienyromeMm HOpMaTMBHOM NPaBOBOM akTe — DenepalibHOM 3aKOHE
ot 08.01.1998 Ne 6-®3 «O nHecocTosiTenpHOCTH (0aHKPOTCTBE)» (Hanee — 3akoH No

6-D3) — yxe mosBIAETCS HOpMa, aHAJIOTUYHAs JEHCTBYIONICH, COTJIACHO KOTOPOMH

!B paMkax HACTOSIIEr0 WMCCIEIOBAHMS TEPMUHBI (IIOHIDKCHHE B OYCPETHOCTI,
«CyOOpIMHAIIS paBHO3HAYHBI, €CITU MTPSIMO HE YKa3aHO HHOE.
Hanomuum, uto 3a py0Oexxom oOCyxkieHue CyIabObl 00s3aTebCTBEHHBIX TPEeOOBaHUIA
KOHTPOJUPYIOUIUX JOJKHHUKA JIUIl HAYWHAeTcs ¢ KoHna 1930-x rr.
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KOHKYPCHBIE KPEIUTOPhl — 3TO KPEAUTOPHI MO JCHEXKHBIM O00s3aTEIbCTBAM,
3a UCKJIIOYEHHEM ydupeauTened (Y4aCTHUKOB) JOJDKHHKA-IOPUIUYECKOTO JUIA
10 00s13aTEIbCTBAM, BBHITEKAIOIIUM U3 Takoro ydactus (ad3ar 7 ct. 2 3akoHa Ne 6-
@®3). Takoe e 3aKOHOIOJIOKEHUE COJIEPKUTCS U B ab3alle 8 cT. 2 deaepalibHOTO
3akoHa oT 26.10.2002 Ne 127-03 «O HecocToATeNbHOCTH (0aHKPOTCTBE)» (nanee —
3akoH 0 OAHKPOTCTBE), B KOTOPOM YyKa3aHO, YTO HE SBISIOTCS KOHKYPCHBIMHU
KpeauTopaMud — ydpenurend  (y4acTHHUKHM) JIOJDKHHMKA [0  00s13aTelbCcTBaM,
BBITCKAIOIINM M3 TAKOTO yJaCTHS .

[Ipyu sTOoM HeoOXogMMO yuecTb, 4YTO Kak 3akoH Ne 6-@3, Tak
neicTByromuii  3akOH O OaHKpPOTCTBE KOHUENTYalbHO SBISAIOTCS —KpailHe
IPOKPEAUTOPCKIUMH, CEPhE3HO OTPAHMYMBAIONIMMHU TpaBa JIODKHUKA U
KOHTPOJIMPYIOIIMX €ro JIML B Mpoueaypax OaHkporcTBa. Maeornorus moOoi
OPOKPEAUTOPCKOW MOJAENM XOTS W O4YeHb CIOpHAa, HO TMpOCTa: €CIH
KOHTPOJIMPYIOIINE JINIIa KpaitHe HEyMeNo YMpaBJsUd OW3HECOM HIIM HE CMOTIHU
peIBUIETh PUCKH, YTO B pe3yjIbTaTe MPUBETIO K OAHKPOTCTBY, TO OHU JIMIIAKOTCS
KaKuX-1100 TIpaB, ¥ BCE YIPABJICHUE TOJDKHUKOM W €r0 aKTUBAMHU MEPEXOAUT K
TEM IIMIaM, YbM O05S3aTeIhCTBEHHBIC TMpaBa HAPYIICHBI B PE3ylbTaTe TaKOTO
HEYMEJIOrO YIpPABIICHUs, a UMEHHO — Kpeautopam’. OYeBHIHO, YTO MPH TAKOMH
MPOKPEAUTOPCKON HAIPABICHHOCTH COBPEMEHHOTO POCCUHUCKOTO OaHKPOTHOTO
IpaBa CJIO0XHO MPEACTaBUTh, YTO 3aKOHOJIATENb, TAK CEPbE3HO OIPAHUYMB IpaBa
KOHTPOJIMPYIOIINX TOJDKHUKA JIMIl B JElie O HECOCTOSTEILHOCTH, UMEN LEIbI0

AOIMYCTUTH UX KaK A0 PAaBHOT'O YAOBJICTBOPCHHA 00s13aTeNILCTBEHHBIX Tpe6OBaHHﬁ

'BeUTH B OTEUECTBEHHOM 3aKOHOJATENHCTBE W APYTHE TPHMEPH PEryITHpOBAHMS,
JOTMaTHUYECKH MPUBOJIAIINE K Uaee o cybopauHanuu. Tak, B 3aKOHOAATEIbCTBE O OAHKPOTCTBE
0aHKOB TNpeAyCMaTpUBAJIOCh YJOBJIETBOPEHHWE B TMOCIEAHIO OuYepelb TpeOOBaHUN IO
CyOOpIMHUPOBAHHBIM KpEAUTaM, KOTOPbIE, KaK MPaBUJIO, BBIJAIOT OaHKY €ro akIMOHEphl IS
noanepxkanus kanutana (m. 6 cr. 50.36 ®denepanbHoro 3akoHa oT 25.02.1999 Ne 40-d3 «O
HECOCTOSITENIbHOCTH (0aHKPOTCTBE) KPEIUTHBIX OpraHu3anuii», 3atem cr. 189.95 3akona o
OankporcTBe). Kpome Ttoro, B HamoroBom koaekce Poccuiickoit denepanuu CymecTBYIOT
IpaBWJia TaK HA3bIBA€MOM TOHKOW KamUTAJIM3allW{, KOTOpPbIE MO3BOJISIOT I IIeJied yIiaThl
HaJIoTa paccMaTpUBaTh BBHIIUIATHI 110 3aliMaM Kak JUBHAEHAHI (1. 2 cT. 269 Hanorosoro xonxekca
Poccutickoit deneparym).

2 CM.: BaHKPOTCTBO XO3SHACTBYIOIINX CyOBEKTOB: YU4eOHHK Ui OakagaBpoB / OTB. Peil.
N.B. Epmosa, E.E. ExapkoBa. M., 2016. C. 49-51 (aBrop § 1 rmaBel 5 — P.T. Mugpmaxymounos).



Hapsily C HE3aBUCUMBIMU KpEIUTOpaMHU, TaK M 1O YIPABICHHUS JIOJDKHUKOM B
npoleypax 6aHKpOTCTBA ITyTEM T'OJIOCOBaHUS HAa COOpaHUM KPEAUTOPOB.

Tem HE MeHee TOTPeOOBATIOCh JOCTATOYHO JIOJITOE€ BPEMS IS TOTO, YTOOBI
TEJIEOJIOTUYECKHI CMBICIT YKa3aHHbIX HOpM 3apaboTan. CyneOHasi mpakTUKa OYEHb
JIOJIT0O  OTHOCUJIACh ~ KpailHE OCTOpOKHO K uaee CyOOpAMHAIIMM — TaKHX
00s13aTeICTBEHHBIX TpeOoBaHmid. [IpuuuH dTOMY, AyMaeTcs,, HECKOJNIBKO. ITO H
y’)K€ OTMEUEHHasT HOBU3HA HMHCTUTyTa OaHKpPOTCTBA B LIE€JIOM, TpeOOBaBIIas
AJIEMEHTAPHOIO BPEMEHM [ TTOHUMaHUSI €ro 0CO000 CJIOXKHBIX MPOIECCOB, U
OoOlMI TMO3UTUBUCTCKUNA HACTPOM B OTEYECTBEHHON JOKTpPUHE M CyneOHON
MIPaKTUKE, a BO3MOXKHO, U CTPEMJICHUE CYZ0B BBIPABHSATH UCOATAHC POCCUICKOTO
GAHKPOTHOTO MPaBa B CTOPOHY KPEAUTOPOB .

B ropuanueckod HayKe Ha CErOAHSIIHUN JEHb II0 HACTOALIEH TeMme
CYIIECTBYET OCTPBIH HENOCTATOK aKAZEMHYECKHX HCCIeNoBaHmil’. HaydHble
nyOJIMKAlMM [0 TIOCTABJICHHOM TMpoOJieMe Hauyadud TOSBISATHCS TOJBKO B
MOCJIEAHUE HECKOJBKO JIET, YTO SBHO HEJIOCTATOYHO ISl KOMILJIEKCHOTO M3Yy4YEeHUS
Borpoca. OCTalTCsi HE OCMBICJICHHBIMM M HE OOCYXXJICHHBIMH  KJIIOUEBbBIC
TEOPETUYECKUE  BOMPOCHI, HMEIOUIME  HEMOCPEJACTBEHHYIO  IMPAKTHYECKYIO
3HQUMUMOCTh  JIJII  pa3pelieHusi CHOpPOB, CBS3aHHBIX C  YCTAaHOBJICHUEM
00s13aTE€NIbCTBEHHBIX ~ TPEOOBAHUM KOHTPOJMPYIOMIMX JOJDKHUKA JIMI  TIPU
OAHKPOTCTBE XO3SIMCTBEHHBIX 00IIecTB. Hampumep, MOXKET U KOHTPOJIUPYIOIIEe

JUIOO B IPUHOMUIIC CO30aBaThb 06H33T€HBCTB€HHYIO CBA3b C MOAKOHTPOJIbHBIM

! KoneuHo, 04eBHHO, 4TO KOHCTPYKIHS CyOOpAMHALIMN TPeOOBAHHIT KOHTPOIHPYIOIINX
JOJDKHUKA JIML TpU OaHKPOTCTBE HE HAXOAUTCS B KakOW-TMOO CBSA3M C MPOKPETUTOPCKON,
MPOJOHKHUKOBCKOM WM CcOalaHCUPOBAHHOM MOJIENbI0 3aKOHOJATENbCTBA O OaHKpPOTCTBE,
MOCKOJIBKY B OCHOBY CyOOpAMHAIMM  3aJI0)K€Ha MJes  HeJIONMyCTHMMOCTH MepeHoca
NpEeIPUHUMATEIBCKOTO pPHCKAa Ha HE3aBUCHMOIO (BHEUIHETr0) KpeAuTopa, KOTOpbIM He
y4acTBYET B OJKOHOMHMYECKOM JEATEIbHOCTH JODKHMKA. TeM He MEHee NpHUBENCHHAas
apryMeHTalus OTIMYHO WLTIOCTPUPYET MBICIb O TOM, YTO POCCHICKUI 3aKOHOAATENh HUKAK HE
MOT JIONYCTUTh MBICIh O PaBHBIX IpPaBaxX BHEIIHUX KPEIUTOPOB M YYACTHHUKOB (AKIIMOHEPOB)
JOJIKHUKA.

2 OTACNBHBIME HCK/TIOYCHHSIMHA SIBJISIOTCS JTHIIb pabotsl [upokosoit E.B. u Ponunoit
H.B. (cm.: Ulupokosa E.B. T'paxmaHCKO-TIPaBOBOM MEXaHHU3M CyOOpJMHAIMHM TpeOOBaHUMN
KPEAUTOPOB TpU OAHKPOTCTBE KOPIOpAIMA: AWC. ... KaHA. OpUI. HayK. YibsHOBCK, 2021;
Poouna H.B. Mexanusm cyOopauHanmuu — TpeOOBaHM  KPEOUTOPOB B IpoIlecce
HECOCTOSATENILHOCTH (OaHKPOTCTBA) IOPUIMYECKUX JIUIL: MPOOJIEMBbI MPABOBOM perjaMeHTAI|H:
TIUC. ... KaHJI. Iopu. Hayk. M., 2022).
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obmectBoM? BmpaBe 1M KOHTpPOJUpYIOLIEe JHMIIO YYacTBOBaTh B Jelie O
OaHKpOTCTBE OOILECTBA HapaBHE C MHBIMU KPEAUTOpPAaMU M B KaKHUX CIIydasx?
KakoBbl ~ mpaBoBbl€  OCHOBaHMA [  [OHWXKEHUS B OYEPEAHOCTH
00513aTeILCTBEHHBIX ~ TPEOOBAaHUI  KOHTPOJHMPYIOIIMX JIMI[ B  Jelax O
HECOCTOSITENIbHOCTH XO3SIIICTBEHHBIX 0OILIECTB?

3a py0OekoM 3TOMYy BOIIPOCY YyHENSIeTCs 3HAUMTEIbHOE BHUMaHue. Kpome
TOTO, HHOCTPAHHBIEC MTPABONOPSAIKH UMEIOT OIBIT 3aKOHOJATEIBHOTO 3aKpEIICHUS
CJIIOKUBIIUXCS MOAXOAO0B, YTO TAKKE MOXKET CIYKUTh LEHHBIM OPHEHTHPOM IS
POCCHUICKOTO 3aKOHOAATENS. Tak, 3apyOeKHBIMU IIPABOIIOPAAKAMHI
IPELYCMOTPEHO  HECKOJIBKO KJIACCUYECKUX  MOJENEH cyOopauHanuu
00513 TeICTBEHHBIX TPEOOBAHHIT KOHTPOIMPYFOIIHX A0DKHUKA JTHIL

Hemenkas mopnenb CBOIUTCS K TOMY, YTO BCe TpeOOBaHHS yYaCTHUKOB
(aKIIMOHEPOB) JTOJIKHBI IOHMKATHCA B OUEPEHOCTH, IOMUMO MPSMO YIIOMSHYTHIX
B 3aKOHE MCKJIIOYEHUH (MPUBHIIETUS MUHOPUTAPHOCTH U MPUBUJIETHUS CAaHAIUN ).

ConeprxaHue aBCTPUICKON MoJenu (CXOXKHUHN MOAXOJ Takke chHOpMHUPOBaH
B Utanuu) 3akitodaercs B TOM, UTO 0053aTe€bCTBEHHbIE TPEOOBAHUS YYaCTHUKOB
MOHM)KAIOTCA B OYEPETHOCTH TOJIBKO B TOM CiIy4ae, €ClIM OHHM MPEeAOCTaBIICHbI
B YCJIOBUSIX KpU3Hca 00IIecTBa (TPyIHON IKOHOMHUYECKOW CUTYaInN).

Mopene nepexkBanudukauuu B CHIA opueHTHpYET CyIbl Ha BBIACHEHHE
VUCTUHHOM BOJIM Yy4YaCTHHKA TMpU IPEJOCTAaBICHUWU 3aiiMa Ha OCHOBaHUU
MHOTOYHUCJIEHHBIX ~ KPUTEpUEB,  C(HOPMYIMPOBAHHBIX  CylaMH,  KOTOpbIE

CBUACTCIILCTBYIOT O TOM, YTO IIPEAOCTABICHUC YUACTHHKA 110 CYIICCTBY ABJIAJIOCDH

! HonpoGuee cm.: Anosn A.3. TIpobieMsl HMILIEMEHTALMK JOKTpHHBI recharacterization
B POCCHUICKYIO MPaBOBYIO cuctemy // BecTHuk rpaxmanckoro mpasa. 2017. Ne 6. C. 221-240;
benoycoe U.A. Tlomunnenue TpeOOBaHMI TO 3aiiMaM YYaCTHHUKOB KOPIIOpAIMM B JEJ€ O
6ankpotcTBe // BecTHuK skoHOMUYeckoro npasocyaus Poccuiickoit denepanuu. 2018. Ne 5. C.
120-169; Koxopun H.B. Bce kpeauTOpsl paBHBI, HO HEKOTOpBIe paBHee Apyrux. K Bompocy o
CcyOOpaMHAIIK KOPIOPAaTHBHBIX 3aiiMoB mpu OaHkporcTBe B Poccuu, I'epmanum u CHIA //
BectHuk sxoHOMHYeckoro mpaBocyamst Poccuiickorr ®enmepanmu. 2018. Ne 2. C. 119-137;
Huber U., Habersack M. Zur Reform des Rechts der kapitalersetzenden Gesellschafterdarlehen.
In: Lutter M. (Hrsg.). Das Kapital der Aktiengesellschaft in Europa. Berlin. 2006. S. 370-433;
Roth J. Sanierungsdarlehen. Nachrang — Gleichrang — Vorrang. Basler Studien zur
Rechtswissenschaft. Diss. Basel 2007; Weijs R.J. de, Good M. Shareholders’ and creditors’
entitlements on insolvency: who wins where? Journal of International Banking and Financial
Law. 2015. P. 642-645.
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BKJIAJIOM B KanuTai. M HakoHEI], MOKHO BBIICIIUTh TaKKE€ MOJIENbh CyOOpANHAITIN
(cnpaBennuBast cybopaunanus B CIIA), npu koropolt 00s3aTenbCTBEHHbBIE
TpeOOBaHMsI y4YaCTHUKA TIOHIDKAIOTCS B OUYEPETHOCTH, TOJBKO eciu OyayT
JIOKa3aHbl YIIPEYHOCTh €T0 JEHCTBUN M NMPUYMHEHHE BpPEAa WHBIM KPEIUTOpaM B
pasMmepe Takoro Bpena.

Kpome Toro, cTOMT ymoMsHyTh, 9TO B PsIi€ MPABOMOPSIKOB, & UMEHHO —
B QPAHIIY3CKOM U aHTIMHACKOM', HE MPeIyCMaTpPHBACTCS IIOHIKCHHE B
OUYEpPETHOCTU 00513aTENBCTBEHHBIX TPEOOBAHUI YHACTHUKOB (AKILIHOHEPOB).

Takum 006pa3om, POCCHUUCKHI TPABOMOPSAIOK B M3BECTHOM CMBICIC CTOWT
nepe1 BHI0OOPOM OJTHOTO U3 U3JIOKEHHBIX MOIXO0JIOB.

[Tpunstue BepxousiM Cynom Poccuiickoit ®enepauun (nanee — BC PD)
O0630pa cy1eOHOM MPAKTUKK pa3pelieHHs CIIOPOB, CBI3AHHBIX C YCTAHOBJICHUEM B
npouenypax OaHKpPOTCTBa TpeOOBaHMII  KOHTPOJUPYIOIIMX JODKHUKA U
adhpunupoBanubix ¢ HUM Juil (y1B. [Ipesunuymom BC PD 29.01.2020) (manee —
0630p ot 29.01.2020) MOXXHO MPU3HATH BAXKHEHIIICH BEXOW pa3BUTHSA MHCTUTYTA
cyOopavHanuu 00A3aTENbCTBEHHBIX TpPEOOBAaHUM KOHTPOJMPYIOUIMX JIMI[ B
Poccun. Bmecte ¢ TeM OH Takke HECBOOOJCH OT HEAOCTATKOB, B TOM YHCJIC B
4acTH  OOIIEero  KOHILENTYyaJIbHOTO  TMOAXOJa K  NPaBOBOMY  PEXKUMY
00s13aTEICTBEHHBIX TPEOOBAHMI KOHTPOJIUPYIOITUX JOJDKHUKA JTHII.

Takum oOpa3zoMm, momaraem, YTO Ha3pela OCTpas HEOOXOAUMOCTh B
MIPOBEICHUH KOMIIJICKCHOTO HaYYHOTO MCCIIEIOBAHUS CYIbOBI 00s3aTEIbCTBEHHBIX
TpeOOBAHMI KOHTPOJIUPYIOIMINX JOJDKHUKA JIMI] IPH OAHKPOTCTBE XO3SHCTBEHHOTO
obmectBa. Hacrosmmas pabora sBIsSETCS MONBITKONM BHECTH MOCHIIBHBIM BKJIAJ B

9TOM HaITpaBJICHHUU.

! CymecrByer MHeHHe, YTO MO3UIMS O HECYGOPAMHAIIIH 3aiiMOB B AHIIIHH 00YCIIOBIICHA
CTpEeMJICHUEM MNpPUBJIEKAaTh KOMIIAHUH O] CBOIO FOPUCIHMKIMIO (COmMi-migration). Harmsmasim
IPUMEPOM MOXKET CIY)KUTh OaHkpoTcTBO Kommanuu BenQ Mobile Holding, rne akiuoneps
IBITAINCH N30eKaTh OAHKPOTCTBA B ['epMaHuU MO MPUUMHE JKECTKOW CyOOpMHAIIMK UX 3aiiMOB
(cm.: Weijs R.J. de, Breeman M. COMI-migration: Use or Abuse of European Insolvency Law.
European Company and Financial Law Review. 2015, 11(4). P. 500-502, 524. URL.:
https://doi.org/10.1515/ecfr-2014-0495 (narta mocneanero obparienus: 22.08.2020)).



Crenenp Hay4yHo#i pa3padoTaHHOCTH npodJaemMbl. Ha cerogusmHuil 1eHb
B CBSI3M C OTHOCUTEJILHOM HOBU3HOM ISl POCCUIICKOTO IIpaBa Uaeu CyOOpAnHALUU
00513aTeTbCTBEHHBIX TPEOOBAHUN KOHTPOJUPYIOUIUX TOJDKHHKA JIMI[ B Jiejax
0 OAHKPOTCTBE XO3AWCTBEHHBIX OOILIECTB 3TOMY BOIIPOCY MOCBSIICHO KpailHe
HEOOJIBIIOE KOJMYECTBO pabOT JUCCEPTALMOHHOIO M MOHOIpaUyecKoro
xapakrepa. Bo3MOXKHO, 3TO CBSI3aHO C TE€M, UTO CyneOHas MPaKTHUKa POCCUHUCKHUX
CyIOB II0 3TOMY BOIIPOCY Hadaja CKJIaAblBaThCs JMmb HauuHasg ¢ 2010 r., a
MOJTHOLIEHHOE 3aKOHOJATEIbHOE PETYIUPOBaHUE UCCIIEAYyEeMOI TpoOieMbl M BOBCE
OTCYTCTBYET.

Wmeromuecss  uccepTallMOHHbIE  pabOThl, IOCBAILICHHBIE IPABOBOMY
ITOJIOKEHUIO KOHTPOJIUPYIOIINX JOJKHHUKA JIALL B poneaypax
HECOCTOATEIIBHOCTH, NMPEUMYILIECTBEHHO MCCIEAYIOT BOIPOCHI UX OIpEHAEICHUs,
o0mMX mNpaB U OOS3aHHOCTEH, OTBETCTBEHHOCTH, OJHAKO MPAKTUYECKU HE
KAacaroTCsl BOIPOCOB PEryJMPOBAHMS OCYLIECTBIICHHS TAaKMMH JIMI[AMU CBOUX
00513aTeILCTBEHHBIX MPAB B IIPOLEAYPAX OAHKPOTCTBA' .

B kauecTBe wHccieqoBaHUM, HEMOCPEICTBEHHO IMOCBSIIEHHBIX MpoOieme
cyOOpIMHALIMHA, MOKHO OTMETHTh YHOMSIHYThble Aucceptauuu LlnpokoBoi NB.
u Poxunoit H.B.%, B KOTOPBIX PaCCMaTPUBACTCS IPAXKJAHCKO-IIPABOBOM MEXAHU3M
cyOopavHanuu TpeOOBaHUU KPEAUTOPOB B Jielie O OAHKPOTCTBE KOpHOpauuid H
ONpENENSIETCS] €ro MECTO B CHCTEME IPaBOBOrO peryiupoBaHusa. OpHako
yKa3aHHble pPaOOThl 3aTparuBarOT OOILIME BOMPOCHI O JCHCTBUM MEXAaHHM3Ma
cyOopMHauu TpeOOBAHUM KPEIUTOPOB, B PE3YJIHTATE YEro HE B IMOJHOM Mepe
MOJyYUIIH PACCMOTPEHHUE CIEHUANbHBIE BONPOCHl CYOOpAMHALMK TpeOOBaHUMN

KOHTPOJIUPYIOIIUX JIUII.

! Cwm., Hanp.: E¢pumos A.B. TIpusHaKH, OCHOBAHHS W TPAXkIAHCKO-IPABOBBIC OCIICICTBHS
adhGUIMPOBaHHOCTH FOPUANYECKUX JIMIL: JTUC. ... KaHA. fopua. Hayk. M., 2018; Hukonaes A.P.
[IpaBoBOE MONOXKEHHE KOHTPOIHUPYIOIMIUX TOJDKHHKA JUI] B MPOIEAYpPaX HECOCTOSATEIHHOCTH
(6ankporcTBa): AMC. ... KaHA. opua. Hayk. M., 2013; [llokpoeckuii C.C. OTBETCTBEHHOCTH
KOHTPOJIMPYIOIIUX JTOJKHUKA JIUI[ 32 JOBEICHUE 0 OAaHKPOTCTBA: IUC. ... KaHJ. FOPUJ. HAyK.
CIIo, 2017.

2 Cwm.: lupoxosa E.B. Yxa3. cou.

® CMm.: Poouna H.B. Ykas3. cou.
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OtaenbHbIE  aCMEKTbl HCCIEAYEMOM HaMM TEMbl 3aTparuBajliCh B
JUCCEPTAIUAX, MMOCBAIIEHHBIX Pa3IUYHBIM 3JIOYMOTPEOJICHUSAM U pealu3aluu
MPUHIOHUNA JOOPOCOBECTHOCTH B MPOLEAypax 6aHkporctBa'. Kpome Toro,
YaCTMYHO MpoOJieMa HOMHMHAJIbHOW HEJIOCTATOYHOW KallMTalIu3aluu OOILIeCTBa U
YCTaHOBJICHHUSI TPEOOBAHMM KOHTPOJUPYIOIIMX JIMIl B peecTpe TpeOOoBaHUMN
KpPEAUTOPOB PaCCMOTpPEHa B Aucceprauuu Muxanesa K.A.%. OT/enbHbIe aCIeKTHI
YCTaHOBJICHUSI KOHTPOJISl JIMIIAMU, CBSI3AHHBIMU C JIOJDKHUKOM, 3aTparvBajiiCh B
muacceprampy Tankuaa C.C.°. HekoTopble BOMPOCH CYOOPAMHAIMN TPEGOBAHMIA
KPEOUTOPOB  TaKKe  CTald  HOPEeIMETOB  PAacCMOTPEHUS B JAHMCCEpTalUU
Xomaxosckoro A.IL%,

Bmecte ¢ TeM MNOSBWIKMCH OTAENbHbIE NYOJIMKAllMM B IEPUOJAMYECKUX
U3JaHUSX, TIOCBAILIEHHBIE PACCMOTPEHHUIO OTAEIBHBIX aCHEKTOB MPOOIEeMbl
cyOopauHaiuu 00s13aTEIbCTBEHHBIX TPeOOBaHUM KOHTPOJIUPYIOMIUX JIUII, TaKUX

aBTOpPOB, Kak AJIOsH AN, benoycos N.A°, Tamkua C.C., T opOaiiieB NBE

'Cm., Hanp.: Kpasuenko A.A. Peanuzamust npuHnuna mgo0poCOBECTHOCTH B cdepe
HECOCTOSITENbHOCTH (OaHKPOTCTBA): MPABOBHIE BOMPOCHL: aBTOped. AWC. ... KaHA. IOPHUJ. HAYK.
M., 2020; Ocmanosa /[.O. 3noynorpediieHHs TP HECOCTOSITEIBHOCTU (0aHKPOTCTBE): aBTOped.
JC. ... Kaua. 1opua. Hayk. M., 2018.

2CM.: Muxanes K.A. 3Bammra MpaB KPEAUTOPOB XO3SAWCTBEHHOro oOIecTBa OT

UCTOJIb30BaHUSI KOHCTPYKIIMK OOIIECTBa B MPOTHBOPEYMH C €€ Ha3HAueHUeM: JHUC. ... KaHI.
ropua. Hayk. EkarepunOypr, 2015.
Cwm.: I'ankun  C.C. llpaBoBoe TOJOXKE€HUE JAODKHMKA — HOPUIUYECKOro JMIa B

POCCHIICKOM 3aKOHOAATENILCTBE O OAHKPOTCTBE: JUC. ... KaHA. I0pHuJ. Hayk. M., 2016.

* Cm.: Xooakosckuii A.IT. Peectp TpeOoBanuili kpeauTopoB U ero (OpMHpPOBAHHE B
npolecce HECOCTOATENbHOCTH (O0AaHKPOTCTBA): MPABOBBIE ACMEKThI: JHC. ... KaHJ. IOPHJ. HayK.
M., 2021.

>Cwm.: Anosn A.D. TIpobGrmembl HMIUIEMEHTAaMKM JOKTPHHBI recharacterization B
poccUiiCKyIO TIpaBoBYIO cuctemy // BectHuk rpaxaanckoro mpasa. 2017. Ne 6. C. 221-240.

CwMm.: benoycos U.A. TlonunHenue TpeOOBaHMIA 10 3aiiMaM Y4aCTHHUKOB KOpPIOpAllUU B
nene o 6aHkpotcTBe // BecTHuk sxoHoMuueckoro npaBocyausi Poccuiickoit @eneparnuu. 2018.
Ne 5. C. 120-169.

"Cwm.: Tankun C.C. K Bompocy O KOHKYPCHOM CyOOpAMHALMH TpeOOBaHMT 13
KaluTal03aMelIalouX ClIENOK C yYacTHeM KOHTPOJMPYIOUIMX JOJKHUKA JIMIL TOJUTHKO-
IIPaBOBbIE M IpaBONpUMEHUTENbHbIe acnekThl // [IpeanpunumaTenbckoe npaso. [Ipunoxenue
«IIpaBo u buznecy. 2018. Ne 3. C. 45-51.

8 Cm.: I opboauwes U.B. Jleno «Ypanmam HI'O Xonauar» nporuB Ceupugosa u KOpkosa.
[Touemy BepxoBHBI cyn OTKa3zaics BKJIIOUUTh TpeOOBaHME YYaCTHUKOB B peectp //
ApOuTpaknast mpakTuka st ropuctoB. 2017. Ne 9. C. 30-39.
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Eropos A.B.}, Koxopur W.B.?, Menpmmkosa I1.A.°, Cmupro B.M.*, Craciok
I/I.B.S, CyBopoB E.I[.G, YcaueBa K.A.7, Xomaxosckuii A.IL%, [lesuenko .M. u
npyrue. OIHaKO B yKa3aHHBIX MyOJMKAIMSIX PACCMATPUBAIOTCS JIMIIL OT/IEIbHbBIC
aCIeKThl HCCIIEyeMOW HaMH TEMbl, IOATOMY COXpaHSETCS HEAOCTaTOK B
KOMIUIEKCHOM JIUCCEPTAIIMOHHOM HMCCJIEIOBaHUHU 3TOTO BOIIpOCa.

O0beKTOM JAUCCEPTAIIMOHHOTO MCCJIEOBAHUS SIBISIOTCS OOIIIECTBEHHbBIC
OTHOIIICHHS, CKJIAJBIBAIOIIMECS B IPOIIECCE OCYIIECTBICHUS KOHTPOJIUPYIOMUMU
JOJDKHUKA JIMIIaMH WX OO0s3aTEIbCTBEHHBIX TIpaB B Jeiax O OaHKPOTCTBE
XO34MCTBEHHBIX OOIIECTB, B TOM YKCJIE€ YCTAaHOBJEHUS U OIpeACICHUs

OUCPCAHOCTHU YIOBJICTBOPCHUA Tp€6OBaHHﬁ TaKHX JIHMII.

Lom: Ez2opos A.B. Kommentapumii k neny «OAO «bank MoCKBBI B ielie 0 OaHKPOTCTBE
OAO «HoBocubupckuii xjgamokoMOMHaT» MpoTUB TpaxaannHa Koceix A.B. o mpusnanuum
HUYTOXXKHBIM JIOTOBOpa mopyuutenscTBay // IlpaBoBeie mosunmu Ilpesmmmyma Bricmiero
Apbutpaxxnoro Cyma Poccuiickoit ®enepanuu: u3zbpaHHble mnoctaHoBieHuss 3a 2010 r. ¢
KOMMeHTapusiMu / mox pen. A.A. MBanoBa. M.: Cratyr. 2015. C 143-149; Ezopos A.B.,
Ycauesa K.A. JIokTpuHa «CHATHS KOPHIOPATUBHOI'O MOKPOBA» KaK MHCTPYMEHT paclpeleIeHus
PUCKOB MEXIy Yy4YaCTHMKaMH KOpHOpalMM ¥ HWHBIMH cyObekTamu oboporta // BecTHuk
rpaxjaaHckoro npasa. 2014. Ne 1. C. 31-73.

2 Cwm.: Kokopun M.B. Ykas3. cou.

S Cm.: Cmupnoe B.U., Menvwurxosa I1.A. OcCOOEHHOCTH NPUMEHEHHUS CyOOpAMHAIIUH
TpeOOBaHUI KPEAUTOPOB B MpoLEeaype OaHKPOTCTBA // ApOUTpaXKHBIM U TpakIaHCKUN Mpoliecc.
2020. Ne 3. C. 49-54.

‘Cm.: Cmupnos B.U., Menvwuxosa I1.A. Yxa3. cou.

> Cm.: Cmaciox M.B. VYacTHHKH OOIIECTBA-0AHKPOTA KAaK KOHKYPCHBIC KPEIHTOPHI:
KOMMeHTapuil k onpezaeneHuto CyneOHON KoJjuleruu 1o 3koHomuueckuM crnopam BC P® or
06.08.2015 Ne 302-DC15-3973 // BecTHUK SKOHOMHYECKOTO mpaBocyaus Poccuiickoi
Oeneparun. 2015. Ne 11. C. 22-26.

Cwm.: Cysopos E.J[. TpeOoBaHus CBS3aHHBIX C JIOJDKHHKOM JIMII B JIeJie O €ro
0OaHKpPOTCTBE: OT OOBEKTHUBHOTO K CYOBEKTHMBHOMY BMEHEHHIO // BECTHHK 3>KOHOMHUYECKOTO
npaBocyaus Poccutickoit @enepanuu. 2019. Ne 4. C. 130-161, Ne 5. C. 53-107.

" Cm.: E20pos A.B., YVcauesa K.A. Yxa3. cou.

8 Cm.: Xooakosckuii A1, [IpaBoBoit pexum TpeOOBaHUM, HE BXOANIUX B PEecTp
TpeOOBaHUI KpeAUTOpPOB, B IIpolecce HecocTosTenbHOCTH (OankporcTBa) // WHCTHUTYT
HECOCTOSITENIbHOCTH (OaHKPOTCTBa) B MPaBOBOil cucteMe Poccun U 3apyOeKHBIX CTpaH: TEOPHS
U TpaKkTHKa mpaBonpuMeHeHus:: MoHorpadus / otB. pen. C.A. Kapenuna, U.B. ®@ponos. M.:
KOctunmudopm, 2020.

S Cwm.: llesuenko M.M. K Bompocy O IOHWKCHHH OYEPEIHOCTH YIOBJIECTBOPCHHS
(cybopauHanun) TpeOOBaHMI KPeAUTOPOB B jenax o OaHkpotcTBe // Poccuiickuit cymps. 2018.
Ne 3. C. 10-14; Ilesuenxko U.M. K Bompocy O paccCMOTpEHHH B jeiax O OaHKPOTCTBE
TpeOOBaHUI, OCHOBaHHBIX HAa OTHOIIEHUSAX BHYTPUKOPIIOPATUBHOIO (BHYTPUIPYIIIOBOIO)
xapakrepa // MTHpOpMallMOHHO-aHATUTHYECKUH KypHaAII «ApOouTpaskusie cops». 2018. Ne 4. C.
36-54.
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IIpeaMeToM JHCCEPTAIMOHHOIO MCCJAEAOBAHUS SBISIOTCS BOMPOCHI
cyOoprHauu 00s3aTeIbCTBEHHBIX TPEOOBAHUN KOHTPOJIMPYIOUIUX JIUI] B CiIydae
HECOCTOSITEIbHOCTH XO3WCTBEHHOTO OOIIECTBA, B TOM YHCIIE COOTBETCTBYIOLIUE
3aKOHOJATEIBHBIE  HOPMBI, TIPUMEPHl  MPABONPUMEHUTEIBHOW  MPAKTHKH,
JTOKTPUHAJIbHBIE TOAXOMAblI, TEOPUU, UJEH, a TaKXKE COBPEMEHHBIC TEHJICHIIUU
pa3BUTHS 3aKOHOJIATENHCTBA U CYACOHON MPAKTHKHU B 3TON oOiactu B Poccuu u 3a
pyoexom.

Heab0 aMCCEPTANMOHHOTO  MCCJIEAOBAHUSI  SBIISICTCS  BBIPAOOTKA
IIEJIOCTHBIX ~ HAyYHBIX  TPEACTABICHWH  OTHOCHTEIBLHO  CyOOpAMHAITUH
0053aTEIbCTBEHHBIX TPEOOBAHMI KOHTPOJIUPYIONINX TOJDKHUKA JIUIL B POIEAypax
OaHKPOTCTBA XO3SIUCTBEHHBIX OOIIIECTB.

JIJist TOCTHKEHUST YKa3aHHOM 1EJIH MOCTaBIICHBI CIICAYIOIINE 3a1a4M:

1. PaccmotpeTs oOmme BOMPOCHI BO3HUKHOBEHHS O00S3aTEIbCTBEHHBIX
OTHOIICHUN MEXKIy XO3SHCTBCHHBIM OOIIECTBOM W KOHTPOJIHPYIONIUMHU €T0
JUIAMHU.

2. OnpenenuTh MOHATHE KOHTPOJUPYIOMNUX JOHKHUKA JIUI] IS TIeei
cyOopIvMHALUU UX 00A3aTENbCTBEHHBIX TpeOOBaHUW B Mpoleaypax OaHKpOTCTBA
X035MCTBEHHBIX OOIIIECTB.

3. HccnenoBaTh  OCHOBHBIE  apryMEHThI 3a W TPOTUB  HJIEH
HEO0OXOIUMOCTH cyOopauHaIUK 00513aTeJIbCTBEHHBIX TpeOOBaHUM
KOHTPOJUPYIOIINX JOJKHUKA JIUI] B JIEJIaX O HECOCTOSTEILHOCTH XO3SIMCTBEHHBIX
OOIIECTB.

4, PaccmoTpeTh OCHOBHBIE MOJAEIM W TIOCHEICTBUSI CYOOpIWHAIIAN
00s13aTEIbCTBEHHBIX TPECOOBAHMI KOHTPOIMPYIONTUX JOHKHUKA JTUI] B TIPOIIEIypax
OaHKPOTCTBA XO3IMCTBEHHBIX OOIIECTB.

S. Onpenenutb OCOOCHHOCTH  CyOOpAMHAIIMM  00s3aTEIBCTBEHHBIX
TpeOOBAHMI KOHTPOJMPYIONIUX JIMI, BO3HUKIIMX W3 Pa3IUYHBIX TPa)kITaHCKO-
IIPaBOBbIX OCHOBAHUM.

6. [Ipoananu3upoBaTh 0COOCHHOCTH CyOOPAUHAIINK 00S3aTEIbCTBEHHBIX

TpeOOBaHUM KOHTPOJUPYIOIIUX JOJDKHHUKA JIMI] TpU  TEepeMeHe JUI B
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00s3aTENbCTBE, yTpaTe KOHTPOJS, a TakkKe TMph TNPUIUHEHUH Bpena
HMYIIIECTBEHHBIM IIpaBaM KPEIUTOPOB.

7. PaccmotpeTs IIOPSAIOK OCIIapUBaHHU IIaTexen 1o
00s13aTEILCTBEHHBIM TPEOOBAHUSM KOHTPOJIUPYIOIMIHNX JOJKHUKA JTUII.

8. OnpenenuTs OCHOBHBIE MCKJIIOUCHHS W3 PEXKUMa CyOOpIUHAITUU
00s13aTEILCTBEHHBIX TPEOOBAHMI KOHTPOJIUPYIOMINX JOJDKHUKA JIHUII.

Q. Pazpabotath ® TeopeTHYECKHM OOOCHOBaTh PEKOMEHJAIMH IO
COBEPIIICHCTBOBAHUIO POCCHUHCKOTO 3aKOHOJATEIhCTBA B cdepe MpPaBOBOTO
pEeryJIMpOBaHUS pEaTU3alMU  0053aTEIbCTBEHHBIX IMPaB  KOHTPOJUPYIOUUMHU
JOJDKHUKA JIMIIAMU B MPoIleaypax 0aHKPOTCTBA XO3SHCTBEHHBIX OOIIIECTB.

Hay4ynasi HOBH3Ha HCCJIeJOBAHMS 3aKJIIOYACTCSl B TOM, B pa0OTE BIIEPBbHIC
MIPOBEICHO KOMIUJIEKCHOE HCCIIeJOBaHUE (C NIUPOKUM MPUMEHEHUEM aKTyaJlbHOTO
3apyOeKHOTO  OIbITa)  MPOOJIEeMAaTHKH, CBA3aHHOM ¢  cyOopauHaIuen
00s13aT€NIbCTBEHHBIX TPEOOBAHUI KOHTPOJMPYIOMIUX JOJDKHUKA JIMI[ B JIeJIaX O
OAHKpPOTCTBE  XO3SUCTBEHHBIX 00mecTB. [logpoOHO W3y4YeHBI MpPaBOBBIC
OCHOBaHWUA, OCHOBHBIE MOJIETN u MOCJIEACTBUS cyOoopauHam
00s13aTeJIbCTBEHHBIX TPEOOBAHUI KOHTPOJIMPYIOIMIMX JOJKHUKA JIUII.

HopMaTBHYI0 OCHOBY HCCJIEIOBAHUSI COCTaBUJIM aKThl POCCHUICKOTO
U 3apyOeXKHOTO 3aKOHOAATEIbCTBA, PETYJIUPYIOUIME BOIMPOCH CyOOpAHHAIIUU
00s3aTEIbCTBEHHBIX ~ TpeOOBAaHMUU  KOHTPOJUPYIOIIMX JIMII B  JeJax o
HECOCTOSITEIbHOCTH XO3IMCTBEHHBIX OOIIECTB.

OMIUPUYECKYI0 OCHOBY  MCCJEIOBAHUSI  COCTAaBWIM  MaTepUaJIbl
OTEUECTBCHHOW W 3apyOEKHOW MPaBONMPUMEHHUTEIBHON MPaKTUKU TIO0 CIopam,
BO3HHUKAIOIIUM pu CyOOpaAuHALIUH 00s13aTEILCTBEHHBIX TpeOOBaHUM
KOHTPOJUPYIOMKX JODKHUKA JIMI[ B MPOIeaypax OaHKPOTCTBA XO3SMCTBEHHBIX
OOIIIECTB.

Teopernueckasi ocHoBa uccjenoBanmsi. VccienoBanue Oa3zupyercs Ha
paboTax MO TEOPUH TPAKIAHCKOTO W OAHKPOTHOTO MpaBa TaKUX POCCUHUCKHUX
yueHblX, kak ArapkoB M.M., bparyce C.H., Butpsuckuii B.B., T'aboB A.B.,
I'yraukoB O.B., I'onebMmctren A.X., EropoB A.B., 3aiiueB O.P., Kapaneros A.l'.,
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Kapemuna C.A., Mudraxyraunos P.T., PazymoB U.B., Cunnupsin C.A., CyxaHoB
E.A., Temokuna M.B., llepmieneud I'.®., upBunar A.M., llummapesa T.I1. u
Ap.

Kpome TOro, mpu wuccienoBaHud CyOOpIHHALMH 0053aTE€IbCTBEHHBIX
TpeOOBaHUII KOHTPOJIMPYIOIIUX JOKHUKA JIMI[ HCIOJIB30BAJICS CYIIECTBEHHBIN
o0beM 3apyOeXHOW HaydHOH mauTepaTypbl. B dYacTHOCTH, mpu MpOBEIECHUU
HACTOSAIIET0 MCCIEA0BAaHUS ObUIM MCIOJIB30BaHbl MyOIMKAIIMM TaKMX H3BECTHBIX
3apyOEKHBIX YICHBIX, CPEIH KOTOPBIX MOYHO 0CO00 BBIIEINTh AnbT™enena X.
Bopka P.? Bpaymmseiira B.’, Temsrepa M.!, Texpmeitna M.’, Jlunartane
A.6,MKpOJIOHa K.7, Men3zensa X.8, IlenTna A.g, Tunnamanna T.lo, Tome K.ll,
®aitbenmena A.", Omsitmepa X, Xabepzaka M., Xy6epa V.7, IlImuara K2,

Aiinenmiomiepa X.*,

! Cm.: Altmeppen H. Das neue Recht der Gesellschafterdarlehen in der Praxis. In: Neue
Juristische Woche. 2008. S. 3601 ff.

2Cm.:Bork R. Abschaffung des Eigenkapitalersatzrechts zu Gunsten  des
Insolvenzrechts? In: Zeitschrift fuer Unternehmens- und Gesellschaftsrecht. 2007. S. 250-270.
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Taxke WCHONB30BAIMCH BEAyIMIHE KOMMEHTApUU K  3apyOeKHOMY
3aKOHOJATEIBCTBY O OAHKPOTCTBE®, IIMPOKO HCIOIB30BAIHCh AKTHI BBICIINX
CyneOHBIX  WHCTAHIMH,  TOSCHUTEIBHBIE  MaTepHabl K  Pa3IMYHBIM
3aKOHOIPOEKTAM.

Teopernueckasi 3HAYUMOCTH MCCJEIOBAHUSI COCTOUT B TOM, 4TO
OCHOBHBIC PE3yJbTAaThl TMPOBEACHHOTO aHaIW3a TO3BOJSIIOT CHOPMHPOBATH
IIEJIOCTHOE TMPEJCTaBICHUE 00 HMHCTUTYTE CyOOpAMHAIIMK 00s3aTeIbCTBEHHBIX
TpeOOBaHMI KOHTPOJUPYIOIMIMNX JIMI[ B MPOIEAypax OAHKPOTCTBA XO3SHCTBEHHBIX
0OIIIECTB.

IIpakTHyeckasi 3HAYUMOCTb MCCJEIOBAHMSI 3aKIIOYaeTCI B TOM, YTO
colmep)Kalmmecs: B HEW aHalW3 M BBIBOJABI MOTYT OBITh HCIOJB30BaHBI TPHU
MOATOTOBKE IIPOCKTOB HOPMATHBHBIX IIPABOBBIX AaKTOB, HAaIPaBJICHHBIX Ha
COBEPIIICHCTBOBAHHUE 3aKOHOJATEIhCTBA B obnactu cyOopauHaIuH
00s13aTEILCTBEHHBIX TPEOOBAaHWUN KOHTPOJMPYIONIMX JODKHUKA JIMI TIpU
OaHKpPOTCTBE, a TaK)Ke B MPABONPHUMEHUTEIBHOU JCATEILHOCTH MPU pa3peicHun
CIIOpoB B ATOM cepe. Pe3ynbrarsl uccaeoBaHusi MOTYT MIPUMEHSITLCA B y4eOHOM
mpolecce MPU TMPOBEACHUM JICKITMOHHBIX M CEMHUHAPCKUX 3aHATHHA IO KypCy
«I'paxxgaHckoe MpaBo», a TakXKe IMPH YTCHHH CICIKYpcoB «baHKpOTHOE mpaBoy,
«KopriopatuBHOE MpaBO» M IPYTHUX.

MeTo/10/10rHYeCKOii 0CHOBOM McCJIeIOBAHUS SBIIIOTCS KaK KJIACCHYECCKUE
oOllleHayYyHbIE METOJIbl TO3HaHUs (aHaIM3, CHUHTE3, OO0O0OIICHUE, aHaJorus,

WHIYKIMS U JISTYKIM), TaK U CHIEIMalIbHbIe METO/IbI UCCIe0BaHUS (B YACTHOCTH,

! Cm.: Habersack M. Die Erstreckung des Rechts der Gesellschafterdarlehen auf Dritte,
insbesondere im Unternehmensverbund. In: ZIP 2008, 2385.

2 Cm.: Ulrich H. Gesellschafterdarlehen im GmbH- und Insolvenzrecht nach der MoMiG-
Reform. In: Beilage Zeitschrift fiir Wirtschaftsrecht 2010, S. 7-14.

¥ Cm.: Schmidt K. Gesellschafterdarlenen im GmbH- und Insolvenzrecht nach der
MoMiG-Reform — eine alternative Sicht. In: Beilage Zeitschrift fiir Wirtschaftsrecht. 2010. S. 15
ff; Schmidt K. Vom Eigenkapitalersatz in der Krise zur Krise des Eigenkapitalersatzrechts? In:
GmbH-Rundschau. 2005. S. 797-807.

* Cm.: Eidenmiiller H. Unternehmenssanierung zwischen Markt und Gesetz. Kéln, O.
Schmidt, 1999.

® Takwue KoMMeHTapuu, Kkak [amOyprckuif, MIOHXEHCKUH, OIWH W3 BEAYIINX
KOMMeHTapueB noj penakiueit Kyonepa b., [Ipyrrynra X. u bopka P. u 1. 1.
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CUCTEMHBIH, JIOTUYECKUH, (YHKIIMOHATIBHBIH, CPaBHHUTEIIBHO-TIPABOBOM,
dbopMalbHO-IOPUANYECKHI ), TTO3BOJIMBIINE TIIyOOKO U BCECTOPOHHE PACCMOTPETh
po0IeMBI peanu3anuu 00s13aTeILCTBEHHBIX MPaB KOHTPOJIUPYIOMIMMH JTODKHUKA
JUIIAMU B TIPOIIeTypax OaHKPOTCTBA XO3SMCTBEHHBIX OOIIECTB.

B pesynbrate mnpoBeAeHHOrO — HcCCiIeNOBaHUS  CHOPMYIMPOBAHBI U
000CHOBaHBI CIEAYIONINE MOJ0KEeHUs], BLIHOCHMbIE HA 3AIIUTY:

1. VYCTaHOBIEHO, YTO HE CIEAYEeT HCXOAUTh W3 E€IUHOr0 IMOJIXO0Ja B
BOIpocax omnpeneneHus ap@UINPOBAHHOCTH W KOHTPOJS TMPUMEHUTEIBHO K
OT/IEJIbHBIM WHCTUTYTaM IIpaBa, MOCKOJIbKY B KaXKJIOM TaKOM CiIy4yae ClieyeT
YUYUTBHIBATh CBOM XapAKTEPHBIE YEPThI, KOTOPHIE MOTYT BJIMUSATH Ha OMNPEIEIICHHE
MOHATUSI KOHTPOJIUPYIOIIETO JIUIIA.

[Ton KOHTPONMPYIOIIMM JIMIIOM IS LEJeH OIpEeAeieHUusT O4YEpEeIHOCTH
YIOBIETBOPEHUSI €ro  00s3aTeIbCTBEHHBIX TPEOOBaHWM TIpu  OAHKPOTCTBE
XO34MCTBEHHOTO OOIIECTBA IMOHUMAETCS JIMII0, KOTOPOE HMMEET BO3MOXKHOCTH
ydacTusi B IpUObUIM JTOJDKHUKA, a TaKKE BIMATH HA TPUHSTHE CYIIECTBEHHBIX
JICJIOBBIX PEUICHUM OTHOCUTEIBHO €ro MNpeAnpUHUMATEIbCKOU eSITEIbHOCTH.
[IpaBwia o cybopauHanuu, Mo OO0IIeMYy MNpaBUIY, CIEAYET PaclpOCTpPaHSATh Ha
KOHTPOJIUPYIOIIUX JIMI], UMEIOIIUX MPSMON WM KOCBEHHBIM MHTEPEC B KamuTaje
3aeMIIUKa, WM B OTHOIICHUH HETMOCPEICTBEHHOTO €ro y4acTHHKA, BJIAJICIOIIETO
oonee 25 % nojiet B XO3IHWCTBEHHOM OOIIECTBE, U BO3MOKHOCTH OKa3bIBaTh Ha
HUX ONpeIelsiomee BO3AeHCTBHe . AQGUINPOBAHHBIM MPH3HACTCS JIMIO,
KOTOpO€ JEHCTBYeT B 0053aTEILCTBEHHBIX OTHOIICHUSX C JIOHDKHUKOM TIOJ
BIIUSIHUEM UX OOIIETO JJISI HETO U JTOJDKHUKA KOHTPOIUPYIOUIETO JUIIA.

2. JlokazaHo, 4YTO HCXOJs1 W3 aBTOHOMHMHM BOJM  YYaCTHUKOB
rpaxkaanckoro obopora (cr. 1 I'paxkmanckoro komekca Poccuiickoit denepanum
(manee — 'K P®)), koHTpONMpyIOIIME JIUIA, IO OOIIEeMy MpaBUTy, CBOOOJHBI B

ompenesieHnn crnocoba (uHaHCUpOBaHUS (MOCPEICTBOM BKJIajJa B MUMYIIECTBO,

! OrmernM, 9TO KOHTPONE B 0OECTICUHTEIBHBIX HEMIX (IOCTYI KPEIUTHONH OpraHH3aIiii
K (puHaHCOBOM HMH(pOpPMALMM 3aeMINUKA, y4acTHE €€ MpPEJCTaBUTENI B OpraHax yIpaBiIeHUS
3aeMIIMKa W T.I.) caM MO cebe He MOXKET SBIATbCS OCHOBAHMEM JJIsl NPHU3HAHMS JIHIA
KOHTPOJIMPYIOIINM, €CIIM TaKO€e JIUI0 HE y4acTBYeT B MPUObLUIN JOKHUKA.
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BHECCHMsSI B YCTABHBIM KamuTal W COBEPIICHHS WHBIX T'PAKIAHCKO-TIPABOBBIX
CHIEJIOK) CBOEro Xo3siMcTBeHHOro oobmectBa. Camo mo cebe ¢uHaHCUPOBAHUE
KOHTPOJUPYIOIAM JIMIIOM TIOJKOHTPOJILHOTO OOIECTBA € MUCITOJIb30BAaHUEM
TPaXIaHCKO-TIPABOBBIX CIIETIOK, HE OCHOBAHHBIX Ha KOPIIOPATUBHBIX OTHOIICHUSX,
HE MOXET SIBISATHCS OCHOBAaHUEM IS TMPU3HAHUS WX HEACUCTBUTEIbHBIMU U
nepeKBaM(PUKAIIN B OTHOIICHHUS 110 YYaCTHIO.

JUist KpeAUTOpOB XO3SMCTBEHHOTO OOIIecTBa Takoe (PUHAHCUPOBAHHE HE
HECeT OMACHOCTH 10 HACTYIUICHUS HECOCTOSATEIBHOCTH. B 3TOi cBsizm ocoboe
PETYIMpPOBAHHE TopsiIKa peanu3anuu 00s13aTEIHCTBEHHBIX npaB
KOHTPOJUPYIOIUMH JOHKHUKA JTUIAMHU JTOJDKHO COJIEPKAThCS MCKIIIOUUTENLHO B
3aKOHOJATEIhCTBE O OaHKpPOTCTBE (B BHIAE WM3MEHCHUS OYCPEAHOCTH
YIOBIIETBOPEHUS UX TPEOOBAHUIN).

3. [ToaTBepkaeHO, YTO OCHOBAaHUEM CYOOpAMHAIIMKN 003aTEIHCTBEHHBIX
TpeOOBAHMI KOHTPOJHMPYIONTUX JIUIT IO OTHOIICHUIO K HE3aBUCUMOMY KPEIUTOPY
SBJISIETCS TO, YTO OHHU CHOCOOHBI Oosee A(OPEKTHBHO YIPaBIATh PHUCKOM
OaHKpPOTCTBA JMOJDKHUKA B CHJIy HaJW4Ms TpaBa KOHTPOJISI W TPETCHIOBATH Ha
W3BJICUCHUE HEOTPAaHWYCHHOW MPHOBLIM B ciydae yaaun OwusHeca. I[loaTomy
KOHTPOJIMPYIOIIEE JUI0 OJDKHO HECTH PUCK OAHKPOTCTBA B OOJIBINEH CTENEHH,
YeM HE3aBUCHMBIC KPEAWTOPBI, T.€. TMOJYyYUTh YIOBICTBOPCHHE CBOUX
TpeOOBaHMI TMpU OAHKPOTCTBE MOJDKHUKA TIOCIE HE3aBUCUMBIX KPEIUTOPOB B
OTACIBHON OYEPETHOCTH.

4, [Ipn YCTaHOBJICHUH 0053aTENbCTBEHHBIX TpeOOBaHMI
KOHTPOJIMPYIOIINX JIOJDKHUKA JIMIl B peecTpe TpeOOBaHUN KPEAUTOPOB CIEAYyeT
pasnensaTh TPOBEPKY WX OOOCHOBAHHOCTH  (peajbHOCTh  BO3HUKHOBCHHUS
COOTBETCTBYIOIIUX  OTHOIICHWI) W MOHIKEHHE B  ouepenHoctu. llpum
YCTAaHOBJICHMM W TIPOBEpPKE OOOCHOBAHHOCTH JaHHBIX TPEOOBaHWI K HHUM
MPEABSBISIIOTCS OCOOBIC TIpaBWjIa B YacTH NMpEAMETa W CTaHAApTa JOKa3bIBAaHUS:
Takoe JIMII0 JOHKHO  HCUEPIBIBAIONIE  PACKPBITh BCE  OOCTOATENHCTBA
npeaocTaBiieHuss (UHAHCUpPOBaHUS (B TOM YHCIE CBEACHHUS O KOHEUHOM

6CHC(1)I/ILII/Iape, HCTOYHHKAX IIPOUCXOXKACHUSA U OCHOBAHUM I[&JIBHGfIHIGFO
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nepepacnpesieNiecHns]  MPeOCTaBICHHOT0  (UHAHCUPOBAHMS), YCTPAaHUB BCE
pa3yMHbIE  COMHEHHSA Cyla OTHOCUTEJIBHO  JCHUCTBUTENBHOTO  HAJIUMYUS
COOTBETCTBYIOIIUX OO0S3aTEIIbCTBEHHBIX OTHOIICHUH (MTOBBIIICHHBIH CTaHAAPT
JTIOKA3bIBAHUS ).

S. YcTaHOBIEHO, YTO  CYHIECTBYET MSATh  OCHOBHBIX — MoOjelel
cyOopauHanuu 0053aTeIbCTBEHHBIX TPEOOBAHWN KOHTPOJMPYIONINX JTODKHHUKA
aui: 1) TOHWKEHUE B OYCPEAHOCTH TpeOOBaHMMU, BO3HHMKIIMX Ha OCHOBAaHUU
0053aTebCTB, 3aKIIOUCHHBIX HAa HEPHIHOYHBIX YCIIOBUAX; 2) TIOHIKCHHE B
OUYEPETHOCTH TPEOOBAHUI NTPH HATMYNN HEJOOPOCOBECTHOCTH M TIPOTHUBOIIPABHBIX
JICHCTBUH CO CTOPOHBI KOHTPOJIMPYIOIIECTO JIMIA; 3) MOHMKEHHE B OUYEPETHOCTH
TpeOOBaHUI, BO3HUKIIUX B YCIOBHUSAX KpH3HCAa XO3SMCTBEHHOTO oOmmecTBa; 4)
MOHIKEHHE B OUYepEeTHOCTHU TpeOOBaHMIA, BO3ZHUKIIINX B TIEPHO/T
MO/IO3PUTEIBLHOCTH (B TEYEHUE OJHOIO rojia 10 BOSHUKHOBEHHUS OOS3aHHOCTH TIO
oOpaIleHuio B CyJ ¢ 3asBiIcHUEM 0 OaHKpoTcTBe (CcT. 9 3aKkoHa 0 OAHKPOTCTBE));
5) aBTOMaTHYECKOE TOHWKEHHUE B OYEPEIHOCTH TPEOOBAHWH KOHTPOIMPYIOLIUX
JUI, KOTOphI€ BO3HUKIM B pe3yibTaTe (UHAHCUPOBAHUS XO3SHCTBEHHOTO
oO1ecTBa.

6. JlokazaHo, 4ro HamboJiee ONTHUMAIBHOM MOACIBIO MOHUKCHHS
B OYEPETHOCTH O0S3aTCIIbCTBEHHBIX TPEOOBAHMA KOHTPOJIUPYIOMNX JOJIKHUKA
JIUIY SIBJISICTCSL aBTOMAaTH4YecKasi CyOOp/IMHAIIUS HE3aBUCHUMO OT JIOTOJTHUTEIIbHBIX
KPUTEPHUEB, CBSI3aHHBIX C BPEMEHEM U YCIOBHEM WX BO3HHKHOBEHHUsS. VIHBIC
MOJICNTA HE COOTBETCTBYIOT OCHOBHOM MOJUTHKO-TIPABOBOM H7CE HEOOXOAMMOCTH
CyOOpIMHAIIMA ¥ SIBISIOTCS CJIOXHBIMH W TPYJOEMKUMH B TPAKTUYECKOM
IPUMEHEHUH.

1. OO60CHOBaHO, YTO [JIsi TIOHIKEHUS B OYEPETHOCTH TPEOOBaHUS
KOHTPOJIUPYIOIIETO JIMIa HEOOXOIUMO YCTAaHOBUTH (DAKT HAIMpPaBICHHOCTH BOJIU
Ha IpeIoCcTaBicHue  (PMHAHCHUPOBAHHWS  TOJKOHTPOJBHOMY  OOINECTBY  IpH
COBEpIIICHUN WM WCIOJHEHUU caenku. [Ipu 3akimoueHun KOHTPOIUPYIOITUM
JUIIOM C TOAKOHTPOJBbHBIM OOIIECTBOM JOTOBOpa 3aiiMa Takol ¢akr

npeamnojaaracTcs. TpC6OBaHI/IH, OCHOBAHHBIC Ha APYTUX BUAAX AOTOBOPOB, NOJIKHBI
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CyOOpAMHHUPOBATHCS TMPHU YCIOBUHU, €CIH KOHTPOJMpPYIOIIEe JIMLIO (HaKTHUECKU
MPEIOCTABIISIET YKOHOMUYECKUN KPEJUT CBOEMY OOIIIECTBY.

8.  JlokazaHo, dTO BbIJa4a oOOecmeueHus (3aJ0r, MOPYUYUTEIbCTBO,
rapaHTusi) KOHTPOJUPYIOMIMM JIUIIOM C 3KOHOMHUYECKOW TOUKH 3PEHUS SIBISCTCS
(dbuHaHCUpOBAaHUEM JOJDKHUKA. K obecreueHusIM 0053aTENbCTB,
MPEIOCTABIEHHBIM KOHTPOJIUPYIOIIUM JIUIIOM, JAOJDKHBI MPUMEHSTHCS MpaBUiia O
MOHIKEHUH B OYEPEAHOCTH B MOJHOW Mepe (B BHJI€ TOHMKEHUSI B OYEPEAHOCTHU
CcyOporannoHHBIX (perpeccHbIX) TpeOoBaHu U T. 1.). KpeauTop He J0KeH OBITh
OTpaHUYEH B MpaBe BBIOOpA TOTO, 32 CUET KOTO YAOBIETBOPATH CBOM TPEOOBaHUs
(32 cyer JOKHMKA WM KOHTPOJIMPYIOLIEro €ro Juia, HpeJoCTaBUBILIErO
oOecnieuenne). B cioyuae eciam KpeauTop TMONYYHMT YAOBIECTBOPEHHE 3a CUET
JOJDKHUKA, KOHKYPCHBIM yIpaBJISAIONMN BIOpaBe HCTPeOOBaTh 3Ty CYMMY
B KOHKYPCHYI0O MacCy y KOHTPOJMPYIOILErOo JuIja B Npelenax pasmepa
oOecrieyenus.  Takum  oOpa3oMm, pUCKM  JOJDKHBI  BO3JlaraThCs — Ha
KOHTPOJIMPYIOILETO JIHIA, MPEeIOCTAaBUBIIETO0 0OeCTIeueHHeE.

Q. OO6oCHOBaHO, 4YTO TMpaBo TpeOOBaHUS KOHTPOJUPYIOIIETO JIUIIA,
KOTOpPOE Ha MOMEHT CBOETO BO3HMKHOBEHUS TOJIJIEKAIO CyOOpIMHAIINHN, HE MOKET
U3MEHUTh TAaKOW NMPaBOBOM PEKUM B pe3yjIbTaTe YCTYNKHU JIHOOOMY JHIy JIMOO
yTpate KOHTpoisi. lleccmonapuy MOMKHBI HECTH COOTBETCTBYIOIIHE PHUCKH, HO
OalaHc MHTEPECOB HEOOXOAUMO JOCTUTATh 3a CYET TOTO, YTO TaKoe TpeOOBaHUE
JIOJKHO TIOHMXAThCS B OUEPETHOCTH, TOIBKO €CIIA YCTYIKa WM yTpaTa KOHTPOJIS
MIPOM3OIILIN B TIPE/IeNiax OMpeaeICHHBIX CPOKOB MOA03PUTEIHHOCTH.

10. TIlnatexxu mo TpeOOBaHUSM KOHTPOJUPYIOUIMX JIHI, COBEPIICHHBIC
B IIPEI0AHKPOTHBINA TIEPUOI, TOJKHBI HCTPEOOBATHCS B KOHKYPCHYIO Maccy ImyTeM
UX ocrapuBanus mo 1. 2 cT. 61.2 3akoHa 0 OAHKPOTCTBE KaK CHEIKH B yIiepo
KPEAUTOPAM.

11. W3 mnpaBun O NOHMKEHUH B OYEPETHOCTH OOA3aTEIbCTBEHHBIX
TpeOOBaHMII MOTryT OBITb MpPEIyCMOTPEHbl HCKIIOUEHHUS I CIIydyaeB

NPUOOPETEHUST JOJIM KOHTPOJIS HaJ XO3SMCTBEHHBIM OOIIECTBOM JJIA IIEJICH
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caHaruu (MPeoAOJIEHUsT HEIIaTe)KECTIOCOOHOCTH) W 3aKIIOYCHHS BHECYIEOHOTO
COTJIAIIEHHS O CaHalIUU.

Ecnu B paMkax BHeCYJ1IeOHOIO COTJIAIICHUSI O CAaHAIMU MPETyCMOTPEHO, YTO
00s13aTeIbCTBEHHBIE TPEOOBAHNUSA KOHTPOJIHUPYIOIIETO JIMIIA, BO3HUKAIOIIUE TOCIHE
€ro 3aKJII0YEHUS], HE TOHKAIOTCS B 0U€PEAHOCTH, TO OHO TOJJICKUT MPUMEHEHHUIO
B Jelie 0 OaHKpPOTCTBE, €CIM NP ITOM HE HAPYIIAIOTCA NpaBa U 3aKOHHBIE
MHTEPEChl MUHOPUTAPHBIX KPEAUTOPOB, HE YYACTBOBABIIUX B TAKOM COIJIAIICHUU.
[Ipennonaraercsi, 4To MpaBa TaKUX KPEAUTOPOB HE HAPYIIAIOTCS, €CIU MX
MOJIOKEHHE HE YXYAIIMIOCH M0 CPABHEHHUIO C TEM, KaK eclii Obl ((MHAHCUPOBAHUE
HE MPEOCTABISIIOCH, @ UMYIIECTBO JIODKHUKA HEMEIJIEHHO PEaTN30BhIBATIOCH Obl
B JIMKBUAAIIMOHHOM nipouieaype. [Ipy Hanuuum Takoro COrjiamieHus: Cyibl T0KHBI
OTKa3bIBaTh BO BBEJICHUU MPOIIEAYPhl OAHKPOTCTBA.

12.  KoHTponupymoliue AOMKHUKA JIMIIA MOTYT UMETh MPaBO Tojoca Mpu
TOJIOCOBAHUM 32 PEaOMIUTALMOHHBIN TUIaH TOJBKO B paMKax COOTBETCTBYIOIIETO
KJ1Iacca KpenautopoB. OIHAKO MPU TOJIOCOBAHWU MO MHBIM BOIIPOCAM KOMIETEHIIUH
oOmero coOpaHusi KpeAUTOPOB OHU HE JOJDKHBI MMETh IpaBo rojioca. Bmecte ¢
TeM OHM JOJDKHBI SBJISTHCA Y4YaCTHHUKaMHM Jeia O OaHKPOTCTBE CO BCEM
KOMIUIEKCOM TIPOLIECCYaNIbHBIX MpaB, B TOM YHCJIE€ MPAaBOM MOJIYYEHUS
HEe00X0o Mol UHGOPMAITUH.

Ipennoxenust no COBEPIICHCTBOBAHUIO 3aKOHO/JATeJIbCTBA.
[Ipenmaraercs BHecTH B 3akOoH O OaHKpoTcTBe craThio 137.1 criemyromiero
COJIEp KaHUS:

«Cratess  137.1. CyOopmunHammsi  00s3aT€IbCTBEHHBIX  TpeOOBaHUMU
KOHTPOJIMPYIOIIHUX TODKHUKA U adGUIMPOBAHHBIX C HUM JIUIL.

1. TpeboBanusi yupeautens (ydyacTHUKA) JOJDKHHMKA, MO y4acTHs
KOTOPOrO B YCTaBHOM (CKJIQJIOYHOM) KamuTajle COCTaBJIsIET HE MeHee 25
MPOIICHTOB, U WHBIX KOHTPOJUPYIONIUX NOKHUKA W apOUINPOBAHHBIX C HUM
JIAI], BBITEKAIOIIHUE W3 JIOTOBOpA 3aiMa WJIM MHOW YKOHOMHUYECKH SKBUBAJIECHTHOMU
C/EJIKM, HaIlpaBJI€HHOW Ha (MHAHCUpPOBaHUE OOIIECTBA, YIOBJIETBOPSIOTCS B

IISITOM OYEpEeIH.
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2. llox mpenocTaBieHneM (HUHAHCUPOBAHUS JJIS TIEJIEH HACTOSAIICH CTAThH
MMOHMMAIOTCA B TOM 4YHCIE MPEIOCTABICHHE 3aiiMa WM KpEIWTa, MNpoJaxa
TOBApOB, BBHITIOJHEHHWE pa0OT WJIM OKa3aHWE YCIyr B KPEIWUT, B TOM YHCIIC
OTCPOYKA, paccpoyka WM HENPEAbSIBICHUE K MCIOJHEHUIO MOMJICKAIIErO
UCIIOJIHEHUIO HMMYIIECTBEHHOIO 00s3aTeIbCTBA, BbIJaua MOPYYHUTEIbCTBA WIU
HE3aBUCUMOWN TapaHTUM, a TAKKe MPUOOPETECHUE KOHTPOJIUPYIOIIMM JOJKHUKA
JIMIIOM Y TPEThETO JIMIIA €T0 TPEOOBaHUS K TOJDKHUKY.

3. Ecnu yupenutens (y4acTHHMK) MOJDKHUKA, JOJISI y4acTUsl KOTOPOTO B
YCTaBHOM (CKJIaJJTOYHOM) KaluTajie COCTaBIsIeT HE MEHee 25 MPOLICHTOB, WU UHOE
KOHTPOJIUpYIOIee AOKHUKAa M apPuinpoBaHHOE ¢ HUM JIMIO MPEAOCTABUIIO
oOecriedueHUE WCIOJIHEHUsI 1O 00fA3aTenbCTBaM JOJDKHHMKA, TO B  Cllydae
yIOBJIETBOPEHUSI TpeOOBaHUU KPEAUTOPOB 3a CYET oOecredyeHusi, oOpaTHOE
TpeboBanue  (perpecc) K JODKHUKY  YAOBIETBOPSIETCS B TOPAJIKE,
MPElyCMOTPEHHOM NYHKTOM | HacTtosimeld crtatbu. B ciywae, koraa KpeauTop
MOJy4YUJI YIOBJIETBOPEHHE 3a CYET HMYILIECTBA JIOJDKHHMKA, KOHKYPCHBIN
YOpaBISIONIMN  BIpaBe MNPEAbSIBUTH TpeOOBaHME K JIMILy, YKa3aHHOMY B
HACTOAIEM  IyHKTE,  MPEJOoCTaBUBIIEMY  oOeclieueHue, B  pa3Mepe
YIAOBJIETBOPEHHOTO TPEOOBaHHUS, HO HE 00JIee CYMMBI 00SCIICUCHHS.

4. Tlom KOHTPONWPYIOIIMM JIMIIOM [JIs LEJIEd HACTOAIIEH CTaThbu
MOHUMAETCS JIUIIO0, CBI3aHHOE C JIOJDKHUKOM JIUIIOM OOIIHOCTBIO SKOHOMUYECKHX
MHTEPECOB M UMerolee (PakTUUECKyl0 BO3MOXKHOCTH J1aBaTh €My 0Os3aTelIbHbIC
JIUISL UCTIOTHEHHUS YKa3aHUs UM MHBIM 00pa3oM OMNpeeNsiTh €ro ACHCTBHUS.

ITon addumupoBaHHBIM JIMIIOM JUIS €N HACTOSIIEH CTaThbU IMOHUMACTCS
JIMII0, HAXOIAIICECS C TOKHUKOM MOJI KOHTPOJIEM OJHOTO JIUIIA.

5. IlpaBuna myHkTa 1 HacToOsIIEl CTaThbU MPUMEHSIIOTCS B Cily4ae, €CIu
TpeOOBaHMsI, TPEAYCMOTPECHHBIE HACTOSIIUM IYHKTOM, TMEpenuI K JIMILY,
HE SIBIIAIOLIEMYCSI KOHTPOJIMPYIOLIUM JOJDKHUKA JIMIIOM, a TaKXKE B CIIydae yTpaThl
KPEIUTOPOM CTaTyca KOHTPOJIUPYIOLIETO JUIa B COOTBETCTBUU NyHKTOM 4
HACTOSILEH CTAThU.

6. He momnexar cyObopAuHAIMM U YAOBIETBOPSIOTCS B TPETHIO OYEPEb
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TpeOOBaHUS:

1) BeITeKaroImue W3 (PUHAHCHUPOBAHMS, MPEAOCTABICHHOIO HA OCHOBAHHH
coryameHus o aocyieOHoil canammu (ctaThs 31 Hactosmero ®denepanbHOrO
3aKOHA), 3aKJIIOYEHHOTO0 MEXIYy MPEAOCTAaBUBLIIMM €ro KOHTPOJIHMPYIOIIHUM
JMOJDKHUKA ~ JIMIIOM € KpEOUTOpoM  (KpeIuTopamu), HE  SIBJISIOIIUMUCS
KOHTPOJIUPYIOMIUMHU JTOJKHUKA JUIAMUA M 00JIalaloiuMu 0ojiee YeM MOJIOBUHOM
TpeOOBaHUIM TaKUX KpPEIUTOPOB, MU MPEAYCMATPUBAIOIIETO HECYOOPIMHAIUIO
TpeOoBaHUil ATOr0 KOHTpoupyromiero juna. Cya BopaBe 0TKa3aTh B IPUMEHEHUN
ATOTO COTJIALICHHsS] B YacTU HeCcyOOpauHAIMM TPeOOBaHUN KOHTPOIHMPYIOIIETO
Jauma, ecnad OyJeT [0Ka3aHO, 4YTO NPEJYCMOTPEHHBI KM IUIaH CaHalUH
(BOCCTAHOBJICHUSI  TIJIATEKECIOCOOHOCTH  JOJDKHHMKA) OOBEKTMBHO HE  ObLI
HSKOHOMUYECKM  PEAJMCTUYHBIM  JHOO  IpeaycMaTrpuBajl — yJIOBJIETBOPEHHE
TpeOOBaHUII HE yYacTBYIOIIMX B 3TOM COIJIAIIEHUH KPEIUTOPOB B pasMepe,
MEHBIIIEM IO CPAaBHEHHUIO C TEM, KOTOPBI OHU TMOMYy4YWIH OBl B CIy4yae MOJadu
JOJDKHUKOM  3asiBJICHMSI O MPU3HAHUM €ro OaHKpPOTOM JO MpeAOoCTaBICHUS
KOHTPOJIMPYIOIINM JOJDKHHUKA JTUIAa (PUHAHCHPOBAHMUS,;

2) KpEAWTHOW OpraHW3allMH, TIOJYYUBIICH BO3MOXHOCTh OIPEACISTH
NEeHCTBUS JODKHHMKA B OOECIIEUUTENbHBIX LIENAX HAa OCHOBAHWU KOPHOPATHUBHOIO
JIOTOBOpa, JOTOBOpa 3ajiora JAoJied ydacTus (akiuil) B YCTaBHOM KamuTae
JOJKHHMKA, KPEIUTHOTO JIOTOBOPA, YYacTHsI B YCTAaBHOM KanuTalle JOJDKHUKA, €CIIH
JaHHasT BO3MOXXHOCTH HCIIOJB30BAIACh HMCKIIOYUTENBHO MJIsA IIesield BO3Bparta
BBIJIaHHBIX €10 KPEAUTOB M HE ObUIa HampaBiieHa Ha Y4acTHE B pacHpeeiIeHUn
MPUOBLIN JTOJDKHHKA;

3) KkpenuTopa, BEITEKAONIUE U3 PHUHAHCUPOBAHHS, IPEIOCTABICHHOTO MOCTIE
npuoOpeTeHusl MpaBa KOHTPOJSA Haja MAODKHUKOM i Iefiel MpeooJIeHus
UMYIIECTBEHHOTO KpU3HCca JOKHHUKA (BOCCTAHOBIICHUS TUIATEKECTIOCOOHOCTH). ».

CreneHb [J0CTOBEPHOCTH H CBeleHHs 00 amnpodauuu pe3y/bTaTOB

uccjae0BaHusA. boNbIIMHCTBO TE3UCOB HACTOAIIEH PaboThl OOCYXKAATUCH U ObLIH
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HCTIONB30BAHBI B XOJI¢ MOArOTOBKM Tpoekta O630pa ot 29.01.2020". Bornee Toro,
OCHOBHBIE PE3YJIbTAThl UCCIEIOBAaHUS ObUIM HCIOJIb30BaHbI MPU MOJTOTOBKE CT.
137.1 ®denepanprOTO 3aK0HA «O HECOCTOATENHHOCTH (OAHKPOTCTBE)» B PEIAKIIHH
npoekta ¢denepanpHoro 3akona Ne 1172553-7 «O BHeceHHMM W3MCHCHHI B
®denepanbHblii 3aK0H «O HECOCTOATETBHOCTH (OAHKPOTCTBE)» M OTACIbHbBIC
3aKoHO/aTeNbHbIe aKkThl Poccuiickoit denepanuu» (B yacTH pedopMUPOBAHUS
MHCTUTYTA GAHKPOTCTBA)Y .

OCHOBHBIE TEOPETHUYECKHE BBIBOJBI M TOJOKEHUS ObUIM MyOJIUYHO
OOCYXKZIeHBl ~ Ha CIEAYIOIIUX KPYIJIBIX CTOJNaX W HAYyYHO-TIPAKTUYECKHUX
KOH(epeHIusIX:

1. Hayuyno-npaktnueckuii Kpyribld cton HOpHIW4YEeCKOTO WHCTHUTYTa
«M-Jloroc» «Cyab0a JOroBOPHBIX TPEOOBAHUN KOHTPOIUPYIOMIMX KOMIAHHIO JINIL
U UHBIX aPUIUPOBAHHBIX KPEIUTOPOB MPHU OAHKPOTCTBE KOMIaHUW» (27 anperts
2018 1.).

2. Kpyraeii cron HMHcruTyra 3aKOHONATENBCTBA W CPABHUTEIBHOIO
npaBoBeneHuss npu lIpaBurensctBe Poccuiickonn @Penepanuu 1o TEMeE:
«BuyTpennee yoexnenue cyna VS ctannapthl qokassiBanusy (30 Hosops 2019 r.).

3. HayuHo-npaktuueckass koH(epeHIuss Accouuanuu BBITYCKHUKOB
Poccuiickoii mkonsl yactHoro mnpaBa «CyOopauHamus 0043aTeNbCTBEHHBIX
TpeOOBAaHUH YYaCTHUKOB MPHU OAHKPOTCTBE Koprioparuu» (26 dhespansa 2020 r.).

4, HayuHno-nipaktuueckas koH¢epeHuus FccienoBaTenbCKOro LEHTpa
yactHoro npasa umenu C.C. Anekceea nipu [Ipesunente Poccuiickoit deaepanun
«YacTHOe TMpaBO B KPU3HC U TOCTKPU3UCHBIA MEPUOA: apeHAa, KpeauT,

OAHKPOTCTBO»

(19 mas 2020 1.).

1ABTop HACTOSAIIETO HCCIENOBaHUS SBISUICS wieHoM paboueld rpymmel BC PO mo
paspabotke O630pa ot 29.01.2020.

AHAJIOTUYHOE PEryJupOBaHUE IMPEAJIaraeTcsi B aJIbTEPHATUBHOM 3aKOHOIPOEKTE,
BHeceHHOM B ['ocymapctBennyo [ymy @DenepansHoro CobOpanusi Poccuiickoii deneparuu
nenyratom M.A. YupkoBoii (mpoekt denepansHoro 3akoHa Ne 1263425-7 «O BHeceHUU
n3MeHeHut B DenepanbHbiii 3akoH «O HECOCTOATETHLHOCTH (OaHKPOTCTBE)» U OT/ACIbHBIC
3akoHoONaTenbHble akThl Poccuiickoir ®enepammu» (B 4acTé peQOpMHPOBAHUS HMHCTHTYTA
0aHKPOTCTBA)»).
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S. Hay4dHo-nipakTnyeckuid OHJAWH Kpyriibld  cron  HOpuaudeckoro
uHctutyTa «M-Jloroc» «lIpe3eHTanuss Hay4dHOrO KOMMEHTapus K 0030py
cyaeOHOM pakTUKH 1o cyOopanHamu B 6ankpoTcTBe» (12 oktsadps 2020 1.).

6. Hay4uHo-nipaktrnyeckas KOH(epeHus Kadeapol
npeanpuHUMareabckoro mpasa  FOpuamueckoro  Qaxynpreta MOCKOBCKOTO
rocyaapCcTBeHHOro yHuBepcutera wumeHn M.B. JlomoHocoBa, Acconumanuu
1opuctoB Poccuu, moaxkomuTeTra MO aHTUKPU3UCHOMY YIIpaBieHHIO Toproso-
IPOMBINLICHHON nanatsl Poccuiickon denepannn «MTHCTUTYT HECOCTOATEIBHOCTH
(bankpoTcTBa) Ha yTH pedopm: BekTop pazsutus» (8 anmpens 2021 r.).

Kpome Toro, pe3ynpTaThl UCCIEOBAHUS MCIOJIB30BATIUCH NMPU pa3paboTke
JeKIIMOHHBIX 3aHATHH B HanumoHambHOM HCCIEAOBAaTEIHCKOM YHHUBEPCUTETE
«Bpicias 1mkoma 3KOHOMUKM» B paMmMKax Kypca «baHkpoTHoe mpaBo» B
Marucrepckoil mporpamme «KopnopaTUBHBIM IOPUCT» M Kypca IO BBIOOPY
«BaHKPOTCTBO XO34MCTBYIOIIUX CyOBEKTOB» B OakajiaBpuare.

Pe3ynbTaTtel mpOBENEHHOIO aHajdu3a TakkKe ObUIM MPUMEHEHbl B paMKax
KypCOB TIOBBIIICHHUS KBaIU(UKAIMHA IOPUCTOB B IOPUINYECKOM HHCTHUTYyTE «M-
Jloroc»  mo mporpamme  «lIpakTuka TpuUMEHEHHs]  3aKOHOJATEIhCTBA O
OaHKpPOTCTBE: HOBEJUIbl 3aKOHOJATENbCTBA, CyJACOHAsi NMPAaKTHKAa U aKTyaJbHbIE
npaBoBbIe BONpOCh (25-28 derpans 2020 r.), B OHJIAWH-IIKONE ISl FOPUCTOB
«Lextorium» «Cy0OopauHanus tpeboBanuii B 6aHkpoTcTBe» (13 mapra 2021 1.).

CTpyKTypa AMCCEPTALMOHHOIO HCCJAeI0BAHMS OOYCIOBJICHA IIENSAMU U
3aJa4aMH McciieoBaHus. PaboTa COCTOMT M3 BBENCHHWsA, TpEX TJIaB, MepBas W3
KOTOpBIX BKJIIOYAeT JBa maparpada, a BTOpas M TpPeTbi — 4YEThIpe, a TaKXKe
3aKJTIOYCHMS, CIHMCKAa COKpallleHWH ¢  YCIOBHBIX O0O0O3HAYeHUM, CIHCKa
UCIIOJIb30BaHHON JIUTEPATYPHI.

OCHOBHOE COJAEPKAHUE PABOTbI

Bo BBeneHmu 00OCHOBBIBAETCS aKTYaldbHOCTh TEMBI HCCIEIOBAaHUA,
JEMOHCTPHUPYETCS CTENEeHb €€ pa3pad0TaHHOCTH B COBPEMEHHOW HOPHUIANYECKON
HayKe; OMPEeNAIoTCcS 00BEeKT, MPEeaAMET, e U 337aud UCCIeIOBAaHUs, a TaKKe

€r0 HOpMaTHBHAas, SMIIMPHUYCCKAasd H MCETOAOJOIHMYCCKas OCHOBA, PAaCKPbIBACTCA
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Hay4YHasi HOBU3HA UCCJIEJOBAHUS, €T0 TEOPETUYECKAsl U MPAKTUYECKasi 3HAYUMOCTh
U (GOpMYIHPYIOTCS OCHOBHBIEC TOJIO)KEHHS, BBIHOCUMBIE HA 3alllUTYy; MPUBOJATCA
cBeleHUsT 00 ampoOamuu pe3yslbTaTOB MCCIECNOBAHUA W WX MpaKTHYecKas
3HAYUMOCTb.

B rmmaBe 1 «Bo3HMKHOBeHHE 00513aTeJIbCTBEHHBIX TpeOOBaHUM
KOHTPOJIMPYIOIIHUX JOKHUKA U aQPUIHPOBAHHBIX C HUM JIMIl B pe3yJibTaTe
(prHAHCHUPOBAHMS X03HCTBEHHOI0 001IECTBA) COCTOUT U3 JIBYX Maparpados.

B  naparpage 1 «IlonaTme u  cnoco0bl (PUHAHCHMPOBAHUS
(kanuTaJdU3aUM) XO3SAMCTBEHHOr0 OO0LIECTBAa»  ONPEACICHO, 4YTO MOJ
¢dbuHaHCHpOBaHUEM (KaMHUTAIW3AIMe) XO3SMCTBEHHOTO OOIECTBa MOHUMAETCS
CHA0XEHHWE KOHTPOJIUPYIOIIUM JIMIIOM JCHEKHBIMU CpPEJICTBAMU U HWHBIMHU
pecypcaMu MOAKOHTPOJIBHOTO OOIIECTBA JJIs IEJeH OCYIIECTBICHHUS UM CBOEH
JesTeTbHOCTH. PaccMOTpeHbl JBa OCHOBHBIX Croco0a (pMHAHCHPOBAHUS: MyTEM
COOCTBEHHOTO KamuTalia (JOTOTHUTEIbHBIC BKJIAIbl B UMYIIECTBO MM KaIllUTaN) U
BHEIIIHErO KamuTajga (Co3maHusi 00sA3aTeIbCTBEHHON CBSI3M, HE OCHOBAHHON Ha
KOPIIOPATHBHBIX OTHOIICHHUSX). APryMEHTHPOBAHO, YTO (PMHAHCHPOBAHHE IyTEM
BHEIIIHETO KamuTana, sBjIseTcsa Ooyiee THOKMM H YJOOHBIM B CHIIy CBOEH
CpOYHOCTH M HemyOnu4HoCcTH. [Ipu 3TOM Takoe huHAHCHPOBAHUE HE HECET KaKUX-
au00 PHUCKOB JUIsl KPEOUTOPOB JI0 HACTyIUIEHUs OaHKpoTcTBAa. B 3TON CBsi3u
aBTOPOM JIOKA3bIBAETCS, YTO KOHTPOJMPYIOIIME JIHUIa, MO OOIIeMy MpaBUIy,
CBOOOJIHBI B OMpeJeeHUu crnocoda (hUHAHCUPOBAHUSI CBOETO XO3SIICTBEHHOTO
obmectBa. CaMo o cebe hruHaHCUpOBaHUE MYTEM BHEITHEro KamuTajga HE MOXKET
OBITH TTOCTABJICHO UM B YIIPEK U MEPEKBATU(UIIUPOBAHO B MHBIC OTHOIIICHUSI.

B maparpade 2 «IlpaBoBble ¢GopMbl HEAOCTATOYHOM KANMUTAJINU3ANMU
X03liCTBEHHOI0 00IIeCTBA» paccMaTpuBaeTcs MpodiieMa HEAOCTaTOYHOU
KaluTadu3allui W €€ TOCJEACTBUA. YCTAHOBJIEHO, YTO HEIOCTaTOYHas
KamuTaau3aius ObIBaeT JIBYX OCHOBHBIX BUJIOB — MaTepHaibHas U HOMHUHAJIbHAs.
O mepBoii peub HMAET, KOrga XO3SMCTBEHHOE OOIIECTBO  OYEBHIHO
HEJO(PUHAHCUPOBAHO KOHTPOJUPYIOMIMMH JIMIIAMH B LEJIOM — HU COOCTBEHHBIM

KalluTaJIOM, H1 BHCIITHHM. BTOpaH IMOABJIACTCA, KOI'la XO3SICTBEHHOE 06H_IGCTBO B
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11e710M MPOGUHAHCUPOBAHO JTOCTATOYHBIM KalMTAJIOM, HO pa3Mepa COOCTBEHHOTO
KamuTajga SBHO HEAOCTATOYHO JUIsi  OCYIIECTBICHHS CBOEH  OCHOBHOMU
NneATeIbHOCTH. B Takod cUTyaluu akKTyaJdbHBIM CTAHOBUTCS BOIPOC O
CyOOpIMHAIINY TaKUX TPEOOBAHHM.

Bo 2 rnaBe «IloHsiTHEe M YCJOBHSI CYOOPAMHANMHU 00513aTeIbCTBEHHBIX
TPeOOBAHMI KOHTPOJMPYIOUIUX TOKHUKA M apPUIMpPOBAHHBIX ¢ HUM JIHIL
npu 0AHKPOTCTBE X035IiICTBEHHOT0 001IeCTBA)» COCTOUT U3 TATH Maparpados.

B maparpape 1 «IloHsiTHE KOHTPOJHUPYIOIIEr0o JAOJKHHUKA M
apPUIMPOBAHHOIO C HUM JIMIA» aBTOP JOKA3bIBAET, YTO «YHUBEPCATU3M» B
BOIIPOCAX OIpeAesieHus] KOHTpoJsid U ahGUIMPOBAaHHOCTH MOXKET OBITh BpEJIEH,
MTOCKOJIBKY TTPUMEHUTEIHHO K OTICILHBIM HHCTUTYTaM IpaBa CICAYyeT YIUTHIBATh
X OCOOCHHOCTH, BJIMSIONINE HA OMPECIICHUE MOHATHS KOHTPOJIUPYIOIIETO JIUIIA.
ABTOp TPUXOAUT K BBIBOAY, YTO IOJ KOHTPOJUPYIOIIUM JIMIIOM IS IieJied
cyOopauHaIUU MOHUMAETCS  JIWIIO, KOTOpOE UMEeT  BHYTPCHHHMH
MPEANPUHUMATETILCKUI  WHTEpeC B NpuObu obmiectBa (OeHepUIIUapHBINA
WHTEPEC), a TaK)Ke BO3MOXKHOCTh BJIMSTH HA MPUHATHE CYIIECTBEHHBIX JIEITOBBIX
PEIICHUI OTHOCUTENBHO €T0 ACSITSIBHOCTH. ADPUIMpoOBaHHBIM TPU3HACTCS JIUIIO,
JIEHUCTBYIOIIEE MO/ BIMUSHUEM OOIIEro JUisi HEro W JOJKHUKA (PaKTUYECKOTO
KOHTPOJIMPYIOIIETO JIWIIA MPU BCTYIUICHUH C JODKHHUKOM B 00s13aTEIHCTBCHHBIE
OTHOIIEHUSI.

[Taparpap 2 «OcoOGeHHOCTH YCTAHOBJIEHHUSI 00M3aTEJIbCTBEHHBIX
TPeO0OBaHM KOHTPOJIHUPYIOIIUX JOKHUKA U apPUIHMPOBAHHBIX ¢ HUM JIMI[ B
npoueaypax  0aHKpPOTCTBa»  TIOCBAMIEH  HCCIENOBAHUIO  OCOOCHHOCTEH
YCTaHOBJICHHSI B peecTpe TPeOOBaHHMI KOHTPOJUPYIOIKX JIKIl. B cumiy Toro, 4To
MHTEPEChl KOHTPOIHUPYIOIMX JIMI M HE3aBHCUMBIX KPEIUTOPOB  OOBEKTHBHO
pacxojsTcs, a OJHA U3 OCHOBHBIX 3a7ja4 OAHKPOTHOTO IMpaBa — 3TO 0OECTICUCHHE
HauOosiee H(P(EKTUBHON 3alIUThl HMHTEPECOB HE3aBUCHUMBIX KpPEIUTOPOB, TO

63HKpOTHO€ mpaBoO IIPpU HUX CTOJKHOBCHHH HOOJDKHO OTAAaBAaTb IIPHOPUTCT

1 o
B paMKax  HaACTOAIICIO HUCCICAOBAHUSA  TMOHATHA  «IIOMJIMHHBIM  KPCAUTOP»,

«HE3aBUCHMBIHN KpeauTop» U «BHEIITHUH KpeauTOop» UCIIOJIB3YIOTCA KaK CHHOHHUMBIL.
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MHTEpecaM IMOCIETHUX. B 4acTHOCTU, KOHTPOJIUPYIOIIUE JIMIA HE JOJKHBI UMETh
paBo roJjioca Ha 00IIeM cCOOpaHUU KPEAUTOPOB. ABTOP MPUXOJUT K BBHIBOJY, YTO
P YCTAHOBJICHUU TpPEeOOBAHUN KOHTPOJHUPYIOIMIUX JHI[ CIEIYET pPa3aeisiTh
MPOBEPKY MX OOOCHOBAHHOCTU (PEAJIbHOCTh BO3HUKHOBEHHSI COOTBETCTBYIOIIUX
0053aTEIbCTBEHHBIX OTHOIICHUN) U cyOopauHanuio. [Ipy 3TOM K HUM JIOJKHBI
MPEABIBISITHCS 0COOBIC TPEOOBAHMS B YaCTH MPEAMETA M CTAHIApTa TIOKA3bIBAHUS.

B mnaparpade 3 «IloHsiTHe W mNpaBoBble OCHOBAaHUSI CyOOpPAMHAIIUM
00513aT€IbCTBEHHBIX  TPeOOBAHUII  KOHTPOJHUPYIONIUX  JOJKHUKA H
appuIMpoOBaAHHBIX ¢ HUM JIMI{ B MpoleAypax 0aHKPOTCTBA XO351liCTBEHHOTO
o0ImecTBay OIpeeIeHO, 4YTO IMOoJA CyOopauHanueld IMOHUMAETCS TMOHMKEHUE
O4YEePEAHOCTHU YJOBJIETBOPEHUSA 00513aTeJIbCTBEHHBIX TpeOoBaHUM
KOHTPOJMPYIOIIUX JUI[ B CUJIY 3aKOHA MO OTHOUIEHWIO K WHBIM HE3aBUCUMBIM
KpeauTopaM. ABTOp pa3OHUpaeT OCHOBHBIE apryMEHTa «3a» U «IIPOTHUB» TaKOU
cyOopauHanuu. YCTaHOBJIEHO, YTO OCHOBHBIM apryMEHTOM B  MOJb3Y
CyOOpIMHAIIUK SIBIIIETCSI HEJOMYCTUMOCTh TIEPEHOCa MPEINPUHUMATEIHCKUX
PUCKOB Ha HE3aBUCUMBIX KPEIUTOPOB.

AprymMeHThl MpOTUB cyOopauHanuu (OKYCHPYIOTCS Ha CTUMYyJax,
MOPOKJAEMBbIX TaKUM PETryJIUPOBAHUEM, a HMEHHO YKa3bIBA€TCS, YTO TaKOM
MOAXOJ AECTUMYJIMPYET KOHTPOIUPYIOMIUX JIUIL MBITATHCS CIACTH XO3SICTBEHHOE
oOIIIECTBO, HaxXojsIIeecss B TPYIHOH HSKOHOMHUYECKON cHUTyanuu. ABTOp, HE
COTJIallIasACh C YKa3aHHBIM TE€3UCOM, OTMEUAET, 4To CyOOpAMHAlUs caMma 1o cede
HE 3aMpellaeT Takue MOMBITKH, a JIMIb TOBBIIIAET PUCKU MOTEPH BIIOKEHHBIX
CPEIICTB, YTO IOJDKHO JIMIb TOATOJKHYTh MX K OoJjiee TIIaTeIbHOMY aHalu3y
PHUCKOB.

B maparpage 4 «Monmenu cyOoopaMHAUMH  005132TEJIbCTBEHHBIX
TPe0OOBaHUI KOHTPOJIUPYIOUIUX T0KHUKA U a(pPUIMPOBAHHBIX C HUM JINII B
npoueaypax OaHKPOTCTBA XO3MCTBEHHBIX 0O0IIECTB» PpaccMaTPUBAIOTCS
OCHOBHBIE  TEOPETHUECKHE MOJACIU  CYOOpJAWHAIMK  0053aTeNbCTBEHHBIX

TpeOOBAHUM KOHTPOJIUPYIOUIUX JIUII.
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ABTOp MPUXOAUT K BBIBOJY, UTO C YYETOM apryMEHTOB, PACCMOTPEHHBIX B
npeapiayieM mnaparpade, Haumbosee CHpaBeUIMBOM MOJENbI0 CyOOpAWHALNU
SBIISIETCSl aBTOMAaTUYECKask CyOOpAuHAIHs TPeOOBAHUN KOHTPOIUPYIOIIMX JIUIl BHE
3aBUCUMOCTH OT JONOJHUTEIbHBIX KpuTepHueB. HbIe Moenn cyOOpAMHALMH, BO-
NEPBBIX, HE B MOJHOM Mepe pa3peiaoT npodieMy HOMUHAIBHOW HEJOCTATOYHOU
KaluTadu3aluu, a, BO-BTOPBIX, SBJSIOTCS CIOXHBIMH UM HEOIpPaBIaHHO
TPYIOEMKHUMH B IPAKTHUYECKOM ITPUMEHECHUU.

B  maparpage 5  «IIpaBoBble  mocieacTBUS  CyOOpAMHALMU
00s13aTe/IbCTBEHHBIX  TPe0OOBAaHUII  KOHTPOJHPYIOIIMX  JO/LKHMKA H
apPuIMpPOBAHHBIX ¢ HMM JIMI B MpPOUeAyPaxX 0aAHKPOTCTBA XO3M1IliCTBEHHOTIO
o0ImecTBay pacKphIBAIOTCA IOCIEICTBHS CyOOpAMHAIMU 0053aTeIbCTBEHHBIX
TpeOOBAHUIM KOHTPOJIUPYIOIIUX JIUI], YTO BBIPAKACTCS B BBIIEJICHUU JUISI TAKUX
KPEAUTOPOB OTNEIBHON OUEPEIHOCTH B peecTpe TpeOOBaHUM KpPEIUTOPOB CO
BCEMHM IPOIECCYaIbHBIMU IIPaBaMU yYaCTHUKOB Jiejla 0 OaHKpOTCTBE 0e3 IpaBa
rojioca Ha 001IeM CoOOpaHuH KPEIUTOPOB.

B 3 rmaBe «Oco0eHHOCTHM NPaBOBOIO PpeKMMa CYOOpPAUHALMHU
00513aTe/IbCTBEHHbIX  TPe0OOBaHUII  KOHTPOJUPYIOIIMX  JOLKHMKA H
apGUIHPOBAHHBIX C HUM JIHI COJEPKUT MATh Maparpados.

B maparpade 1 «OcobeHHOCTH CcYOOpAMHAIIMU 0053aTeIbLCTBEHHBIX
TPeOOBaHUI KOHTPOJIUPYOIIUX T0LKHMKA U a@PUIMPOBAHHBIX ¢ HUM JIHIL,
OCHOBAHHBIX HA OTAEJbHBIX BHIAX 00513aTeJIbCTB» aBTOPOM OTMEYAETCs, YTO
HamOoJiee  pACIpPOCTPAHEHHBIM  CiiydyaeM  (PUHAHCUPOBAHUS  JIOJDKHMKA
KOHTPOJMPYIOIIMMU JIMIIAMH SIBJIIETCS JOTOBOP 3aiimMa (KpeauTa), MOCKOJIbKY 3TO
U €CTh KIIOYEBOE 0053aTelIbCTBO, OMOCPEYIOIIee 3KOHOMHUYECKHE OTHOUICHUS
¢bunancupoBanusi. OMHAKO OTHOIIEHUST (UHAHCHPOBAHUS MOTYT BO3HUKHYTh U HA
OCHOBE MHBIX JOTOBOPOB (KYIUIM-TIPOJIa’Ku, JOTOBOP APEH/IbI U T.1I.) IPHU YCIOBUU
Hanuus GakTUYECKOW BOJIM, HAIIPABJICHHOW Ha MPEAOCTaBICHUE SKOHOMUYECKOTO
KpEeIUTa, B YaCTHOCTH, MYTEM MPEAOCTABICHUS OTCPOUEK (paccpoyek)

HCIIOJJHCHHUA  BCTPCYHBIX 06}IBaTCHbCTB, ABIIAIOINUXCA  HECTHUIIMYHBIMH  JJIA
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pa3yMHBIX YYaCTHHKOB 000OpOTa B paMKaX COOTBETCTBYIOIIETO PHIHKA TOBAPOB,
paboT U yCIyT.

Kpome Toro, aBTOpoM AOKa3bIBaeTCs, UTO BblAadya oOecnedyeHus (3alor,
MOPYYUTEIbCTBO, TapaHTHs) KOHTPOJHMPYIOIIMM JIMIOM B MOJIb3y CBOErO
MOJKOHTPOJIBHOTO XO34MCTBEHHOTO O0OIIecTBa sBisieTcss (UHaHCUpOBaHUEM. B
ATOU CBSI3U CyOporanmoHHbIe (perpeccHbIC) TPeOOBaHUS KOHTPOIUPYIOMIETO JTUIA
JOJKHBI CyOOpIMHUpOBaThCs. bosee Toro, eciiv He3aBUCUMBIM KPEAUTOP MOTYUUT
YVAOBJIETBOPEHUE 3a CUET HMYIIECTBA JOJDKHHKA KOHKYPCHBIM YHPABIISIOIIMMA
BIIpAaBE MPEABSIBUTH TPeOOBaHUE Ha 3Ty CYMMY K KOHTPOJHMPYIOIIEMY JIHILY,
MPEIOCTABUBIIEMY IO JIOJITY JIOJDKHHKA 00ecIeueHue.

B maparpade 2 «OcoOeHHOCTH CYOOpAMHALMH 00513aTEJIbLCTBEHHbBIX
TPe0OOBaHUI KOHTPOJHMPYHINMX NOKHMKA U aQPUIHpPOBAHHBIX ¢ HUM JIMI
NPHU NepeMeHe JIMI B 00f13aTe/IbCTBE M yTpare KOHTPOJIS» YCTAaHABIMBAETCS
BIIMSIHUE YTPAThl KOHTPOJIS HAJ XO35HUCTBEHHBIM OOIECTBOM M MEPEMEHHI JIUIIA B
00s13aTeNIbCTBE Ha CyOOpJMHAIINIO. ABTOP MCXOJIUT M3 0a30BOr0 TE3HUCa, YTO, IO
oOlieMy TMpaBWIy, OCHOBaHHMS Il CyOOpAMHAIIMU  0053aTEIbCTBEHHBIX
TpeOOBAaHUM KOHTPOJUPYIOIMIUX JIUI[ JOKHBI YCTaHABIMBAThCSA HAa MOMEHT
BO3HMKHOBEHHUSI TaKUX 00s3aTeNbCTB. EcCiM HA MOMEHT BO3HHMKHOBEHHS TaKHX
00s13aTE€NIbCTB MMEJIUCh OCHOBAHUA MJI WX CyOOpAMHAIMU, TO TMOCIEAyroIIas
yCTyIKa MpaBa TpeOOBaHWSA WM yTpaTra KOHTPOJS, B TOM YHUCJIE B pe3yJibTare
BO30YXK/JIEHUSI B OTHOILIICHUH KOHTPOJIMPYIOIIETO JIMIAa MPOIEAypbl OaHKPOTCTBA,
HE OTMEHSIOT HEOOXOAUMOCTh cyOopauHanuu. Bmecre ¢ Tem i 1iened 3anuThl
pa3yMHBIX OKUJAHUN MpuoOpeTaresneit mpaB TpeOOBaHUN M3 YKA3aHHOTO TOJIX0/1a
CleayeT WCXOAUTh, €CIM 0053aTeIhCTBO BO3HUKIO B MPEAOAHKPOTHBIN MEPHOT
(mepuoa nmoJo3pUTEILHOCTH).

duHaHCUPOBaHHUE, TMPEAOCTABIIEMOE TIOCIEe BO3OYXICHHS TMPOIEAYPHI
OaHKpOTCTBA B OTHOIIEHWHM OOIIECTBa, HE TMOAMAAAaeT TOJA TpaBUia o
cyOOpIMHAIUM, TOCKOJNBKY HJIsi OJTUX IeJied WMeeT 3HaueHue JIUIIh
(¢buHaHCUpOBaHUE, OCYIIECTBIEHHOE B CHUTYallUH, KOTJa KPEAUTOP COBMEIIAN B

CBOMX pyKax NpaBO KOHTPOJs € ydactueM B mnpuObuid. Iloatomy Tekyuue
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TpeOoBaHUSI HE MOTYT ObITh cyOopauHupoBanbl. Kpome TOro, mpaBmia o
CyOOpAMHALIMY HE MOTYT IPUMEHATHCS MTPU OAHKPOTCTBE (PU3HUECKUX JIULL.

B maparpade 3 «OcobeHHOCTH CYOOpAMHAIMH 0053aTEJIbCTBEHHBIX
TPeOOBAHMI KOHTPOJMPYIOUIUX JO0/KHUKA M adPUIMpoOBaHHBIX ¢ HUM JIHIL
NpM NPUYMHEHMH BpeJa HMYLIECTBEHHbIM IPaBaM  KpeIUMTOPOB)
paccMaTpUBaeTcs BONPOC O TOM, KaKOBbl IOCJIEACTBUS  MPUBJICYEHUS
KOHTPOJIMPYIOILETO JIUIa, UMEIOIIEr0 00s13aTEIbCTBEHHbIE TPEOOBAHUS JOJIKHUKY,
K CyOCHIMapHON OTBETCTBEHHOCTH 3a NPUYMHEHHE BpeAa TaKoMy OOIIECTBY.
OtmeyaeTcsi, 4TO KpEeIUTOp, BUHOBHBIM B HEUCIIOJIHEHHH CBOETO 00s3aTeNbCTBA
JNOJDKHUKOM, JIOJDKEH HECTHM PHUCK HEBO3MOXKHOCTH pPEa3aliyd  CBOErO
TpeOOBaHUSI.

B mnaparpage 4 «OcnapuBaHue mJare:xked 1o cyOOpIMHHPYeMbIM
TPeOOBAHMAM KOHTPOJIUPYIOIIMX A0LKHUKA M aQ(PUINpoOBaHHBIX ¢ HUM JIHIL
B NIPeA0AHKPOTHBIA NMeproa» 000CHOBBIBAETCS, YTO IJIATEKH, OCYIIECTBICHHbBIE
B T10JIb3Y KOHTPOJIMPYIOLIETO JILA TPeOOBaHUSIM, MOAJIEKAIIUM CYOOpAHHALIUN B
OAHKPOTCTBE, ABJISIFOTCS CACIKAMHU BO BPEJl KPEIUTOPAM.

B naparpage S5 «MUckiawdeHuss U3 pekuMa  cyOopauMHAIUM
00513aTe/IbCTBEHHBIX  TPe0OBAaHUII  KOHTPOJHPYKOIIMX  JO/LUKHMKA H
a@pGuINpPOBAHHBIX C HHMM JIMID) MOKa3bIBa€TCA, YTO M3 0OIIero mpasuia o0
aBTOMATHYECKON CyOOpAMHAIIUN MOXKET OBITh MPEYCMOTPEH Pl UCKIIOUeHUH. B
YaCTHOCTH, MOTYT HEe CyOOpAMHHPOBATHCA TPEOOBAaHUSI KPEAUTOPA, BHITEKAIOIINE
U3 (PUHAHCUPOBAHMS, MPEAOCTABICHHOIO TMOCJE MPUOOPETEHUS KOHTPOJS Haj
JOJDKHUKOM JUIsl LIeJIel NPEeOoJOoJIEHns MMYIIECTBEHHOro Kpusuca. Kpome Toro,
MOXET  OBbITh  3aKJIIOYEHO  BHECyAeOHOe  COrjlallieHue O  CaHalluu,
npeaycMaTpuBalroliee, YyTo 00s3aTeNIbCTBEHHBIE TPEOOBAaHUS KOHTPOJIUPYIOLIETO
JUIA, BO3HUKAWOIIME  TOCJIE  3aKJIIOYEHHMs  Takoro  COIJIAalI€HUs, HE
CyOOpIMHUPYIOTCS, €CJIM MpU 3TOM HE HapyLIAIOTCs IpaBa KPEAUTOPOB, HE
Y4acTBOBABUIMX B 3TOM COTJIAILICHUH.

B 3akiao04yeHMM JUCCEPTAaHTOM NOJBOAATCS HUTOTM M 00001IAIOTCA

OCHOBHBI€ BBIBOJABI HCCIICAOBAHUS.
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